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[105000] Comentarios y Anlisis de la Administracién

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. fueron elaborados de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "IFRS" por sus siglas en inglés) emitidas por el International

Accounting Standards Board (en adelante "TASB").

Los estados financieros fueron elaborados sobre la base de costo histérico, excepto por los instrumentos financieros derivados y
cuentas por cobrar que son valuados a su valor razonable a la fecha de reporte de los estados de posicién financiera.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V., tiene como objetivo actuar como tenedora de acciones de otras sociedades. El Grupo
Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias operan principalmente en el negocio de tiendas departamentales en el drea
metropolitana de la Ciudad de México, Puebla, Guadalajara, Monterrey y Villahermosa. Adicionalmente se tienen ingresos por
actividades inmobiliarias y por otros servicios. La Compania tiene participacién en las dreas comunes y locales comerciales de

varios centros comerciales.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para alcanzar esos objetivos [bloque
de texto]

Como parte del plan estratégico de crecimiento 2010-2020, Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V,, continuard invirtiendo en
los formatos con los cuales opera.
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Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones més significativos de la entidad [bloque de
texto]

La Compania monitorea el retorno de capital y el nivel de dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

La emisora administra su estructura de capital en orden de asegurar su habilidad para continuar como negocio en marcha,
mantener confianza de los inversionistas y de los mercados financieros, asi como para sustentar el desarrollo futuro de proyectos
a mediano y largo plazo que maximicen el retorno para los accionistas.

Para mantener o ajustar la estructura del capital, la Compania puede ajustar el pago de dividendos a los accionistas, o emitir

nuevas acciones.

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos:
- Riesgos de liquidez.

- Riesgos de Mercado.

- Riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés.

- Riesgo de fluctuaciones en moneda extranjera.

- Riesgo de Crédito.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Comentarios de la Administracién

Al cierre del cuarto trimestre de 2016, las ventas netas consolidadas de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. alcanzaron
$31,160 millones de pesos, mostrando un crecimiento del 19.8% contra el ano anterior. Este resultado es proveniente de las

estrategias implementadas en cada una de los segmentos del negocio.
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Los ingresos de la division comercial se incrementaron en un 21.4%, mostrando un sélido desempenio en practicamente todos los
formatos de negocio. Lo anterior, incluyendo el excelente desempeno de la tienda Polanco y las tiendas del interior de la

Republica.

En lo que respecta a los ingresos de la divisién de crédito se incrementaron contra el afno anterior en un 5.3%. Asimismo, el
portafolio de clientes presenté un crecimiento del 9.2%, mientras que las cuentas activas se incrementaron en un 4.9% en

comparacién al mismo periodo del afo anterior.

Los ingresos de la divisién inmobiliaria se incrementaron contra el ano anterior en un 7.4% detras del buen desempeno de los

Centros Comerciales donde la compania opera.

Los gastos totales de operacién como porcentaje de las ventas muestran una disminucién de 1.3 puntos porcentuales contra el

mismo periodo del ano anterior, como resultado de un estricto apego a las politicas de austeridad implementadas en el ejercicio.
periodo del terior, Itado d tricto apego a las politicas de austeridad impl tad lej

Como resultado de lo anterior, la utilidad de operacién consolidada que incluye a las divisiones comercial, de crédito e

inmobiliaria se increment6 14.4% contra el mismo periodo del ano anterior, lo que representa el 5.3% de las ventas.

La utilidad antes de gastos financieros, impuestos, depreciacion y amortizacion (uafida), mostré un crecimiento del 21.1% contra
ano anterior y represent6 el 8.8% de ventas, mientras que la utilidad neta del ejercicio crece un 20.0% contra ano anterior,

alcanzando $926 Millones de Pesos
Juan Carlos Escribano

Director General

Situaci6n financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

Al cierre del cuarto trimestre, el pasivo bancario total representa una razén de deuda a UAFIDA de 1.78 veces, la cual se
encuentra holgadamente por debajo de los niveles pactados con las instituciones financieras acreedoras para esta razén

financiera, manteniendo el grado de inversion.
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Control interno [bloque de texto]

La Compania cuenta con un Comité de Auditoria y Practicas Societarias integrado por Consejeros Independientes que revisan
politicas y criterios contables, ademas de los sistemas de control interno. Este Comité cuenta con el apoyo de los auditores
internos y externos y propone al Consejo la contratacion de los auditores externos. Asimismo, el Consejo de Administracion
designé a los Consejeros Integrantes del Comité de Compensacién y Evaluacion, que revisa la estructura organizacional y

politica de compensaciones.

Informacidn a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la gerencia utiliza
para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los objetivos establecidos [bloque de texto]

La Compania tiene diferentes indicadores de desempeno, algunos de los mas relevantes son:
1.- EBITDA como porcentaje de las Ventas

2.- Rotacidn de inventarios.

3.- Dias de cartera vencida.

4.- Mérgenes de utilidad bruta.

5.- Crecimiento de utilidad neta contra ano anterior y presupuesto.

6.- Crecimiento de las ventas totales.
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[1 10000] Informacién general sobre estados financieros

Clave de cotizacién:

GPH

Periodo cubierto por los estados financieros:

2016-01-01 al 2016-12-31

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

2016-12-31

Nombre de la entidad que informa u otras formas de identificacién:

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V.

Descripcién de la moneda de presentacién: MXN
Grado de redondeo utilizado en los estados financieros: MILES DE PESOS
Consolidado: Si
Numero De Trimestre: 4D
ICS

Tipo de emisora:

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad que informa u
otras formas de identificacién desde el final del periodo sobre el que
se informa precedente:

Descripcién de la naturaleza de los estados financieros:

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Nombre de proveedor de servicios de Auditoria externa [bloque de texto]

Mancera, S.C, Integrante de Ernst & Young Global Limited

Nombre del socio que firma la opinién [bloque de texto]

C.P.C. Ignacio G. Jaimes Pérez
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Tipo de opini6n a los estados financieros [bloque de texto]

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V.y
subsidiarias (“la Compania”), que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de
2016, el estado consolidado de resultado integral, el estado de cambios en el capital contable y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados

financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera consolidada de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha

fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fecha de opini6n sobre los estados financieros [bloque de texto]

22 de febrero de 2017

Fecha de asamblea en que se aprobaron los estados financieros [bloque de texto]

El 277 de febrero fueron aprobados los estados financieros por el Consejo de Administracién

Seguimiento de anélisis [bloque de texto]

El analista independiente responsable de dar cobertura a los valores de la emisora es; PROGNOSIS ECONOMIA FINANZAS E
INVERSIONES, S.C.
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[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

Cierre Periodo Actual
MXN

2016- 12—31

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

| ~ |

Estado de situacién financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

2,781,845,000

1,487,176,000

Clientes y otras cuentas por cobrar

4,242,329,000

3,777,818,000

Impucstos por recuperar

477,281,000

548,159,000

Otros activos financieros

o

o

Inventarios 4,184,292,000 4,196,749,000
Activos bioldgicos o o
Otros activos no financieros o o

Activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos

para la venta

11,685,747,000

10,000,902,000

Activos mantenidos para la venta

o

o

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

11,685,747,000

4,759,958,000

10,009,902,000

4,180,697,000

Impuestos por recuperar no circulantes o o
Inventarios no circulantes o o
Activos bioldgicos no circulantes o o
Otros activos financieros no circulantes o o
Inversiones registradas por método de participacion o o

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

1,227,670,000

1,122,760,000
,122,760,

Propiedades, planta y equipo

14,205,458,000

14,311,182,000

Propiedades de inversién

655,793,000

664,941,000

Crédito mercantil

o

o

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

1,272,371,000

1,386,339,000

Activos por impuestos diferidos

423,199,000

428,145,000

Otros activos no financieros no circulantes

o

o

Total de activos no circulantes

22,544,449,000

22,094,064,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]
Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

34,230,196,000

4,450,641,000

32,103,966,000

4,223,327,000

Impuestos por pagar a corto plazo

957,884,000

481,369,000

Otros pasivos financieros a corto plazo

3,033,059,000

5,710,073,000

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones circulantes [sinopsis]

o

o

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 111,536,000 108,029,000
Otras provisiones a corto plazo o o
Total provisiones circulantes 111,536,000 108,029,000

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

8,553,120,000

10,522,798,000

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

o

o

Total de pasivos circulantes

8,553,120,000

10,522,798,000
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Concepto

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Cierre Periodo Actual
MXN

2016-12-31

o

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

o

Impuestos por pagar a largo plazo

o

o

Otros pasivos financieros a largo plazo

6,403,238,000

3,283,008,000

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o

o

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo o o
Otras provisiones a largo plazo o o
Total provisiones a largo plazo o o

Pasivo por impuestos diferidos

1,098,916,000

1,259,015,000

Total de pasivos a Largo plazo

7,502,154,000

4,542,023,000

Total pasivos
Capital Contable [sinopsis]

Capital social

16,055,274,000

1,965,624,000

15,064,821,000

1,965,624,000

Prima en emisién de acciones

2,636,176,000

2,636,176,000

Acciones en tesorerfa

o

o

Utilidades acumuladas

12,605,911,000

11,723,468,000

Otros resultados integrales acumulados

393,299,000

168,628,000

Total de la participacién controladora

17,601,010,000

16,493,896,000

Participacion no controladora

573,912,000

545,249,000

Total de capital contable

18,174,922,000

17,039,145,000

Total de capital contable y pasivos

34,230,196,000

32,103,966,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de gasto

Resultado de periodo [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
MXN

2016-01-01 - 2016-12-31

Acumulado Afo Anterior
MXN

2015-01-01 - 2015-12-31

Trimestre Afio Actual
MXN

2016-10-01 - 2016-12-31

Trimestre Afio Anterior
MXN

2015-10-01 -2015-12-31

Ingresos

31,160,496,000

26,017,490,000

10,810,606,000

9,452,247,000

Costo de ventas

20,277,683,000

16,542,590,000

7,307,085,000

6,276,655,000

Utilidad bruta

10,882,813,000

9,474,990,000

3,503,521,000

3,175,592,000

Gastos de venta

9,299,091,000

8,099,027,000

2,866,562,000

2,612,947,000

Gastos de administracién

o o o o
Otros ingresos o o o o
Otros gastos 45,928,000 46,082,000 (21,994,000) 20,855,000
Utilidad (pérdida) de operacién 1,537,794,000 1,329,791,000 658,953,000 541,790,000
Ingresos financieros 257,229,000 330,791,000 106,832,000 62,431,000
Gastos financieros 627,221,000 663,010,000 198,861,000 134,399,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 120,694,000 119,956,000 63,361,000 70,395,000
conjuntos
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 1,288,496,000 1,117,528,000 630,285,000 540,217,000
Impuestos a la utilidad 362,598,000 345,877,000 199,046,000 172,642,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 925,898,000 771,651,000 431,239,000 367,575,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas o o o o
Utilidad (pérdida) neta 925,898,000 771,651,000 431,239,000 367,575,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 897,235,000 767,052,000 426,142,000 360,356,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 28,663,000 4,599,000 5,097,000 7,219,000

Utilidad por accién [bloque de texto]
Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) bésica por accién en operaciones continuas 2.45 2.04 1.14 0.97
Utilidad (pérdida) bésica por accién en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por acciéon 2.45 2.04 1.14 0.97

Utilidad (pérdida) bésica por accién diluida en operaciones 2.45 2.04 1.14 0.97
continuas

Utilidad (pérdida) bésica por accion diluida en operaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accién diluida 2.45 2.04 114 0.97

11de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH I'rimestre: 4D Ano: 2016

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

‘antidades monetarias expresadas en Unidades

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Trimestre
Ao Actual Aiio Anterior Aiio Actual Ao Anterior
MXN MXN MXN MXN
2016-01-01 - 2015-0I-01 - 2016-10-01 - 2015-10-01 -
2016-12-31 - 2otber2e31 | 2015712-31 | 2016-12-31 | 2015-12-31 | 2016-12-31 2015-12-31

Utilidad (pérdida) neta ‘ 925898000‘ 771,651,000‘ 431,239,000‘ 367,575,000

Otro resultado integrl [sinopss] I R D
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificardn a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘_‘_‘_‘_

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital o o o o
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién o o o o
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de beneficios (36,302,000) (81,217,000) (36,302,000) (81,217,000)
definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros atribuible a cambios o o o o

en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren inversiones o o o o

en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificard a resultados, neto de o o o o
impuestos
Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos (36,302,000) (81,217,000) (36,302,000) (81,217,000)

mtcgral que e reclasifiarén a resultados neto de mpuestos [inopsis] N I I

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos o o o o

Reclasificacién de efecto por conversién, neto de impuestos ) o o o

Efecto por conversién, neto de impuestos

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de o o o o
impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la o o o o
venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos o o o o
Gobesturas de fujos de efectivo [snapsi] I R N
Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 246,181,000 28,222,000 170,852,000 (7,266,000)
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos o o o o
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se hayan o o o o

adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 246,181,000 28,222,000 170,852,000 (7,266,000)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis] ‘_‘_‘_‘_
Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos o o o o
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos ) o o o
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos o o o o
| Gambios en l valor temporal e las opeiones sinopsis] | | | | |
Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos o o o o
Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos ) o o o
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos ) o o o
I R D
Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos o o o o
Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos ) o o o
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos o
\_\_\_\_
Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de impuestos ‘ ‘ ‘ ‘ o
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Reclasificacion de cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Acumulado
Ao Actual

MXN
2016-01-01 -
2016-12-31

Acumulado
Aiio Anterior

MXN
2015-01-01 -
2015-12-31

Trimestre
Ao Actual

MXN

2016-10-01 -

2016-12-31

Trimestre

Ao Anterior

MXN
2015-10-01 -
2015-12-31

o o o o]
Cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos o o o o
Participacién de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificard a resultados, neto de o o o o
impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificard al resultado del periodo, neto de impuestos 246,181,000 28,222,000 170,852,000 (7,266,000)
Total otro resultado integral 209,879,000 (52,995,000) 134,550,000 (88,483,000)
Resultado integral total 1,135,777,000 718,656,000 565,789,000 279,092,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘
Resultado integral atribuible a la participacién controladora 1,107,114,000 714,057,000 560,692,000 271,873,000
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora 28,663,000 4,599,000 5,097,000 7,219,000
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Ao Actual
MXN

Acumulado Afo Anterior
MXN

~ |

Estado de flujos de efectivo [sinopsis] ‘

2016-01-01 - 2016-12-31

2015-01-01 - 2015-12-31

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘_‘_

Utilidad (pérdida) neta \

925,898,000 ‘

771,651,000

Operaciones discontinuas o

Impuestos a la utilidad 362,598,000 345,877,000
Ingresos y gastos financieros, neto o o
Gastos de depreciacién y amortizacién 1,098,369,000 826,644,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo o o
Provisiones o o
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas o o
Pagos basados en acciones o o
Pérdida (utilidad) del valor razonable o o
Utilidades no distribuidas de asociadas o o
Pérdida (utilidad) por la disposicion de activos no circulantes 92,303,000 106,455,000
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 9,141,000 14,578,000
Disminuciones (incrementos) en los inventarios 12,455,000 (355,567,000)

Disminucién (incremento) de clientes

(605,792,000)

(562,588,000)

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién

2,228,000

(219,197,000)

Incremento (disminucion) de proveedores

370,970,000

729,090,000

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

(298,865,000)

(480,087,000)

Otras partidas distintas al efectivo o o
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento o o
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos o o
Amortizacion de comisiones por arrendamiento o o
Ajuste por valor de las propiedades o o
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) o o

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

1,043,407,000

405,205,000

Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) operaciones

1,969,305,000

1,176,856,000

Dividendos pagados

o

o

Dividendos recibidos

o

o

Intereses pagados

(416,156,000)

(342,934,000)

Intereses recibidos

(1,149,911,000)

(1,087,165,000)

Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) o o
Otras entradas (salidas) de efectivo 31,825,000 (1,650,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 1,267,375,000 430,975,000
| Flujos de efectivo procedentes de utlizados en) acividades de inversign sinopsis) | |
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios o o
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios o o
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades o o
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades o o
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos o o
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 14,000 o

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

15,216,000

50,016,000

Compras de propiedades, planta y equipo

618,697,000

2,467,791,000

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

o

o
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Acumulado Afio Anterior
MXN MXN

2016-01-01 - 2016-12-31

Concepto Acumulado Ao Actual

2015-01-01 - 2015-12-31

Compras de activos intangibles 151,121,000 398,860,000
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo o o
Compras de otros activos a largo plazo o o
Importes procedentes de subvenciones del gobierno o o
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros o o
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros o o
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera o o
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera o o
Dividendos recibidos o o
Intereses pagados o o

Intereses cobrados

1,074,800,000

1,016,710,000

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

o

o

Otras entradas (salidas) de efectivo

(13,962,000)

75,791,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

306,222,000

(1,724,134,000)

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de o o
control

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control o o
Importes procedentes de la emisién de acciones o 995,162,000
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital o o
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad o o
Pagos por otras aportaciones en el capital o o

Importes procedentes de préstamos

5,040,000,000

1,700,000,000

Reembolsos de préstamos

4,915,686,000

1,018,287,000

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros o o
Importes procedentes de subvenciones del gobierno ) o
Dividendos pagados o o
Intereses pagados 403,242,000 340,926,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) o o
Otras entradas (salidas) de efectivo o o

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

(278,928,000)

1,335,949,000

Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 1,294,669,000 42,790,000
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo o o
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,294,669,000 42,790,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

1,487,176,000

1,444,386,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2,781,845,000

1,487,176,000
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GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

santidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Actual

Hojardes Capital social [miembro] Prima en emisién de Acciones en tesoreria Utilidades acumuladas Superivit de revaluacién Efecto por conversién Coberturas de flujos de Utilidad (pérdida) en Variacién en el valor temporal de las
acciones [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] efectivo [miembro] instrumentos de opciones [miembro]
cobertura que cubren
inversiones en
instrumentos de capital
[miembro]

Caplnl contable al comienzo del penodo 1,965,624,000 ‘ 2,636,176,000 ‘ 11,723,468,000 ‘ (39,858,000)

\_\_\_\_\_\_\_\_\_
\_\_\_\_\_\_\_\_\_

Utilidad (pérdida) neta 897,235,000

Otro resultado integral o o o o o o 246,181,000 o o

Resultado integral total o o o 897,235,000 o o 246,181,000 o o
Aumento de capital social o o o o o o o o o
Dividendos decretados ) ) o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios ° o o o o ° ° o °
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o o o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o (14,792,000) o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o ) o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de ) ) o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o o o o o ) o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o o o

valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o ) o o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o o o o o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mdrgenes con base en moneda extranjera y se ) ) o o o o ) ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable o o o 882,443,000 o o 246,181,000 o o

Capital contable al final del periodo 1,965,624,000 2,636,176,000 o 12,605,911,000 o o 206,323,000 o o
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C

antidades monetarias expresadas en Unidades

Componentes del capital contable [eje]

Hojazdes Variacién en el valor de Variacién en el valor de Utilidad (pérdida) por Pagos basados en acciones Nuevas mediciones de Importes reconocidos en Utilidad (pérdida) por Reserva para cambios en el Reserva para catéstrofes
contratos a futuro mérgenes con base en cambios en valor razonable [miembro] planes de beneficios otro resultado integral y inversiones en valor razonable de pasivos [miembro]
[miembro] moneda extranjera de activos financieros definidos [miembro] acumulados en el capital instrumentos de capital financieros atribuibles a
[miembro] disponibles para la venta contable relativos a activos cambios en el riesgo de
[miembro] 1o corrientes o grupos de crédito del pasivo
activos para su disposicién [miembro]
mantenidos para la venta
[miembro]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta o o o o o o o o o

Otro resultado integral o ) o o (36,302,000) ) o o o

Resultado integral total o o o o (36,302,000) o o o o
Aumento de capital social o o o o o o o o o
Dividendos decretados o o o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o ) ) ) ) o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o ) o o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o ) o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o o ) o o o o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro ) ) ) ) ) o o ) o

valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o < o o o o o o o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera y se o o o o o o o o o
incluye en el costo inicial 0 en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable o o o o (36,302,000) o o o o

Capital contable al final del periodo ) ) ) ) (206,148,000) o o o o
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Hoja3des

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para estabilizacién
[miembro]

Reserva de componentes de
participacién discrecional [miembro]

Otros resultados integrales [miembro]

378,332,000

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la participacién
controladora [miembro]

Participacién no controladora

[miembro]

168,628,000 16,493,896,000 545,249,000

Capital contable [miembro]

17,039,145,000

Utilidad (pérdida) neta o o o o 897,235,000 28,663,000 925,898,000
Otro resultado integral o ) o 209,879,000 209,879,000 o 209,879,000
Resultado integral total o o o 209,879,000 1,107,114,000 28,663,000 1,135,777,000
Aumento de capital social o o o ) o ) o
Dividendos decretados o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o o o o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o ) o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o 14,792,000 14,792,000 o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o ) o o o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o ) o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o ) o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera y se o o o ) o ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable o o 14,792,000 224,671,000 1,107,114,000 28,663,000 1,135,777,000
Capital contable al final del periodo o o 393,124,000 393,299,000 17,601,010,000 573,912,000 18,174,922,000
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santidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Afio Anterior

Hojardes Capital social [miembro] Prima en emisién de Acciones en tesoreria Utilidades acumuladas Superivit de revaluacién Efecto por conversién Coberturas de flujos de Utilidad (pérdida) en Variacién en el valor temporal de las
acciones [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] efectivo [miembro] instrumentos de opciones [miembro]
cobertura que cubren
inversiones en
instrumentos de capital
[miembro]

Caplnl contable al comienzo del penodo 1,891,664,000 ‘ 1,714,974,000 ‘ 10,978,065,000 ‘ (68,080,000) ‘

\_\_\_\_\_\_\_\_\_
\_\_\_\_\_\_\_\_\_

Utilidad (pérdida) neta 767,052,000

Otro resultado integral o o o o o o 28,222,000 o o

Resultado integral total o o o 767,052,000 o o 28,222,000 o o
Aumento de capital social 73,960,000 921,202,000 o o o o o o o
Dividendos decretados ) ) o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios ° o o o o ° ° o °
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o o o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o (21,649,000) o o o ) o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o ) o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de ) ) o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o o o o o ) o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o o o

valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o ) o o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o o o o o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mdrgenes con base en moneda extranjera y se ) ) o o o o ) ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 73,960,000 921,202,000 o 745,403,000 o o 28,222,000 o o

Capital contable al final del periodo 1,965,624,000 2,636,176,000 o 11,723,468,000 o o (39,858,000) o o
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GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

C

antidades monetarias expresadas en Unidades

Componentes del capital contable [eje]

Hojazdes Variacién en el valor de Variacién en el valor de Utilidad (pérdida) por Pagos basados en acciones Nuevas mediciones de Importes reconocidos en Utilidad (pérdida) por Reserva para cambios en el Reserva para catéstrofes
contratos a futuro mérgenes con base en cambios en valor razonable [miembro] planes de beneficios otro resultado integral y inversiones en valor razonable de pasivos [miembro]
[miembro] moneda extranjera de activos financieros definidos [miembro] acumulados en el capital instrumentos de capital financieros atribuibles a
[miembro] disponibles para la venta contable relativos a activos cambios en el riesgo de
[miembro] 1o corrientes o grupos de crédito del pasivo
activos para su disposicién [miembro]
mantenidos para la venta
[miembro]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta o o o o o o o o o

Otro resultado integral o ) o o (81,217,000) ) o o o

Resultado integral total o o o o (81,217,000) o o o o
Aumento de capital social o o o o o o o o o
Dividendos decretados o o o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o ) ) ) ) o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o ) o o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o ) o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o o ) o o o o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro ) ) ) ) ) o o ) o

valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o o o o o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o < o o o o o o o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera y se o o o o o o o o o
incluye en el costo inicial 0 en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable o o o o (81,217,000) o o o o

Capital contable al final del periodo ) ) ) ) (169,846,000) o o o o
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Hoja3des

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para estabilizacién
[miembro]

Reserva de componentes de
participacién discrecional [miembro]

Otros resultados integrales [miembro]

356,683,000

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la participacién
controladora [miembro]

Participacién no controladora
[miembro]

Capital contable [miembro]

199,974,000 14,784,677,000 540,650,000 15,325,327,000

Utilidad (pérdida) neta o o o o 767,052,000 4,599,000 771,651,000
Otro resultado integral o ) o (52,995,000) (52,995,000) o (52,995,000)
Resultado integral total o o o (52,995,000) 714,057,000 4,599,000 718,656,000
Aumento de capital social o o o o 995,162,000 o 995,162,000
Dividendos decretados o o o o o o o
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios o o o o o o o
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios o ) o ) o ) o
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o 21,649,000 21,649,000 o o o
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias o o o o o o o
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o o o o o o o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones o o o ) o o o
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro o o o o o o o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad
de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o o o o o ) o
o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o o ) o ) o ) o
en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera y se o o o ) o ) o
incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable o o 21,649,000 (31,346,000) 1,709,219,000 4,599,000 1,713,818,000
Capital contable al final del periodo o o 378,332,000 168,628,000 16,493,896,000 545,249,000 17,039,145,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacién financiera

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Ao Anterior
MXN MXN
2016-12-31 2015-12-31

Datos informativos dl stado e situacinfnanciera [sinopsis] I

Capital social nominal 1,965,624,000 1,965,624,000
Capital social por actualizacién o o
Fondos para pensiones y prima de antigiiedad 539,156,000 538,331,000
Numero de funcionarios 276 294
Numero de empleados 12,145 11,974
Numero de obreros 40 45
Numero de acciones en circulacién 377,832,983 377,832,983
Numero de acciones recompradas o o
Efectivo restringido o o
Deuda de asociadas garantizada o o

22 de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacién: GPH

I'rimestre: 4D Ano: 2016

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior Trimestre Afio Actual Trimestre Afio Anterior
MXN MXN MXN MXN
2016-01-01 - 2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31 2016-10-01 - 2016-12-31 2015-10-01 - 2015-12-31
I I A I

Depreciacién y amortizacion operativa ‘

1,098,369,000 ‘ 826,644,000 ‘

311,899,000 ‘ 269,480,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Afio Actual Ao Anterior
MXN MXN
2016-01-01 - 2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31

Datos informativesdelestado de resltados snopss] N

Ingresos 31,160,496,000 26,017,490,000
Utilidad (pérdida) de operacion 1,537,794,000 1,329,791,000
Utilidad (pérdida) neta 925,898,000 771,651,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 897,235,000 767,052,000
Depreciacién y amortizacion operativa 1,098,369,000 826,644,000
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[8o0001] Anexo - Desglose de créditos

Institucién [eje] Institucién Extranjera Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o

(Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro]

e |

Comercio exterior (bancarios) ‘

TOTAL |

o ) |

TOTAL |

Banca comercial |

BANAMEX CREDITO SINDICADO NO 2016-11-07 2021-09-07 TIIE +1.85 117,000,000 468,000,000 819,000,000 936,000,000 o

SCOTIABANK NO 2016-11-07 2023-10-05 TIE + 1.6 45,455,000 90,909,000 90,909,000 272,727,000 o

SANTANDER NO 20160815 20210728 TIE +1.5 2 2 200,000,000 200,000,000 o

BANCOMER NO 2016-02-05 2023-01-30 TIHE+ 1.4 87,500,000 171,500,000 196,000,000 945,000,000 o

TOTAL ° o 449,955,000 930,409,000 1,305,909,000 2,353,727,000 o o ° ° o
| Oorbuncuin |

OTROS NO 0001-01-01 co01-01-01 71,914,000 13,788,000 13,788,000 13,788,000 2,299,000 o

TOTAL o 71,914,000 13,788,000 13,788,000 13,788,000 2,299,000 o o o ° o
| Toalbecuin |

TOTAL | 71914000 | 463743000 | 944197000 | 131,697,000 | 2356026000 |

Burstiles y colocaciones privadas [sinopsis]
Bursétiles listadas en bolsa (quirografarios)

TOTAL

Bursétiles listadas en bolsa (con garantfa)

TOTAL

Colocaciones privadas (quirografarios)

TOTAL

TOTAL

Total bursétiles listados en bolsa y colocaciones
privadas

TOTAL

Otros pasivos circulantes y no circulantes con costo
[sinopsis]

Orospuivoscredanesynocirlntesconcort \—

TOTAL

Tmal sy o S e ‘—

TOTAL

Proveedores sinopsis] \—
\—

PROVEEDORES

NO

0001-01-01

ooor-0I-01

. | .

o

o

o

> |

> |

265,541,000

> | > |

> |

PROVEEDORES NACIONALES

NO

0001-01-01

0001-01-01

4,128,107,000
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Institucién [eje] Institucién Extranjera Fechade Fechade Tasade interés y/o Denominacién [eje]
(8i/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] Wit
Intervalo de tiempo [¢je] Intervalo e tiempo [eje]
Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios i i Hasta 1 afio i Hasta 3 afios il Hasta 5 afios o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] i [miembro]

TOTAL | | | | ool | | .| | |

Total proveedores

ToTAL [ I R N — ey S Y Y Y N ey Y Y BT

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo
[smo sis]

2,961,145,000 1,319,575,000

2,961,145,000 1,319,575,000

Total otros pasivos circulantes y no circulantes sin ‘ ‘
costo

TOTAL [ R N R " e Y Y I Y S A ST T ———

TOTAL o 7,161,166,000 1,783,318,000 944,197,000 1,319,697,000 2,356,026,000 o 265,541,000 o ° o o
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[80o0003] Anexo - Posicién monetaria en moneda extranjera

Informacién a revelar sobre posicién monetaria en moneda extranjera [bloque de texto]

Délares [miembro] Délares contravalor pesos Otras monedas contravalor | Otras monedas contravalor
[miembro] délares [miembro] pesos [miembro]

Posicién en moneda extranjera
[sinopsis]

T s N [ Y O

Activo monetario circulante 18,259,000 376,865,000 6,720,000 138,700,000 515,565,000

Activo monetario no circulante o o o o o

Total activo monetario 18,259,000 376,865,000 6,720,000 138,700,000 515,565,000

Pasivomonetariofsioopsl | | | | |

Pasivo monetario circulante 8,157,000 168,360,000 4,708,000 97,181,000 265,541,000
Pasivo monetario no circulante o o <] o o
Total pasivo monetario 8,157,000 168,360,000 4,708,000 97,181,000 265,541,000
Monetario activo (pasivo) neto 10,102,000 208,505,000 2,012,000 41,519,000 250,024,000
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[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Principales productos o linea de productos [partidas]

po de ingresos [eje]

‘ Ingresos totales [miembro]

Principales marcas Principales productos olineade productos Ingresos nacionales Ingresos por exportacién Ingresos de subsidiarias en [mi
[eje] [eje] [miembro] [miembro] el extranjero [miembro]
o

Ingresos Nacionales Mercancia General 15,051,646,000 15,051,646,000
Ingresos Nacionales Ingresos Inmobiliarios 586,799,000 o o 586,799,000
Ingresos Nacionales Ropa y Calzado 12,024,011,000 o o 12,924,011,000
Ingresos Nacionales Intereses 1,113,841,000 o o 1,113,841,000
Ingresos Nacionales Enseres y Linea Blanca 1,484,199,000 ) o 1,484,199,000
TODAS TODOS 31,160,496,000 ) o 31,160,496,000
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[8oo007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracién sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados, explicando
si dichas politicas permiten que sean utilizados tinicamente con fines de cobertura o con otro fines tales
como negociacién [bloque de texto]

otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. ("GPH" o "la emisora” o "la compania”) y sus subsidiarias, dentro del marco de sus operaciones
habituales estin expuestas a riesgos de mercado asociados a variables de tipo financiero, principalmente fluctuacién de las tasas de interés y
tipos de cambio en monedas extranjeras. Con el objetivo de mitigar el posible impacto de dichas fluctuaciones en los resultados financieros, a
compania utiliza instrumentos financieros derivados ("IFD").

Es politica de la compania la contratacién de instrumentos financieros derivados, no podré tener propdsitos especulativos, por lo que los
objetivos de dicha contratacidn serdn exclusivamente de cobertura, Por lo tanto, la contrataciéon de un IFD deberd estar asociada a una
posicién primaria que represente un riesgo para los resultados financieros, por lo que los montos nocionales deberdn ser consistentes con las
posiciones primarias que se cubrirdn.

Los instrumentos financieros derivados autorizados para ser contratados por la compania son:

a) forwards de divisas

b) swaps de tasa de interés

¢) opciones de compra sobre divisas (calls)

d) collares costo cero

En caso de que la compania decida utilizar algin instrumento financiero derivado no contemplado en la lista anterior, deberd contar con
previa autorizacién del comité financiero de Grupo Bal, el cual define las politicas de cobertura y financiamiento y que reporta al comité

ejecutivo.

.Descripcién general de los objetivos para utilizar derivados e identificacién de los riesgos de los instrumentos utilizados.

El objetivo principal de contratar instrumentos financieros derivados es el de mitigar los riesgos de mercado asociados a variables de tipo
financiero, principalmente fluctuacién de las tasas de interés y tipos de cambio en monedas extranjeras y su consecuente impacto en los de
dichas fluctuaciones en los resultados financieros.

UInstrumentos utilizados y estrategias de cobertura o negociacién implementadas

Los instrumentos financieros derivados contratados por la compania con fines de cobertura consisten en forwards de divisas, swaps de tasa de

interés, opciones de compra sobre divisas (calls) y collares costo cero. Al 31 de diciembre del 2016, la compania tiene contratados los
siguientes instrumentos financieros derivados de cobertura:

COLLAR
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TIPO DE DERIVADO:

COBERTURA/NEGOCIACION: COBERTURA

MONEDA EXTRAN]JERA: DOLAR

VALOR NOMINAL MONEDA: 16,060

VALORPESOST.C.: 20.6400

VALOR EN PESOS AL CIERRE: 331,478

VENCIMIENTO POR ANO: 2017

COLATERAL EN GARANTIA: SIN GARANTIA

TIPO DE DERIVADO: FORWARD

COBERTURA/NEGOCIACION: COBERTURA

MONEDA EXTRANJERA: ush

VALOR NOMINAL MONEDA: 14,000

VALORPESOS T.C.: 20.6400

VALOR EN PESOS AL CIERRE: 288,960

VENCIMIENTO POR ANO: 2017

COLATERAL EN GARANTIA: SIN GARANTIA

La compania, a través de la Subdireccién de Tesoreria y la Direccién General, determinan los montos y pardmetros objetivos sobre
posiciones primarias para las que se contratardn los diversos instrumentos financieros derivados de cobertura con el objetivo de mitigar los
riesgos asociados por la exposicién a una cierta variable financiera.

Es responsabilidad de la Subdireccién de Tesoreria el asegurar que para cada contratacién de instrumentos financieros derivados se cumpla
con los requerimientos de designacién y documentacién aplicables, de acuerdo a la normatividad contable en vigor, asi como que la relacion

de cobertura sea altamente efectiva.
.Mercados de negociaciéon permitidos y contrapartes elegibles.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados podrdn ser contratadas a través de mercados establecidos en México (mexder) o en

contratos bilaterales (otc).

En el caso de contratos bilaterales (otc), las contrapartes que se seleccionen podrén ser todo grupo financiero mexicano o extranjero, con
solvencia suficiente, la cual deberd ser medida de acuerdo a su calificacion de "riesgo de contraparte” que emitan las calificadoras para sus
obligaciones en moneda local de corto y largo plazo, asi como en moneda extranjera de corto y largo plazo y que hayan sido autorizadas

previamente por el comité de riesgos de Grupo Bal.

Por lo tanto, se consideran contrapartes elegibles todo grupo financiero mexicano o extranjero con sélida reputacién en el mercado y que

haya sido previamente autorizado por el comité de riesgos corporativo.
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.Politicas para la designacién de agentes de cilculo o valuacién de conformidad con los contratos que amparan las operaciones financieras

derivadas, los agentes de cdlculo designados son las contrapartes correspondientes.
.Condiciones o términos de contratos (politicas de margenes, colaterales, lineas de crédito, var).

Por los instrumentos financieros derivados de cobertura contratados, no existen garantias csa (credit soport anex), sélo cuentan con una linea

de derivados autorizada por el 4rea de riesgos de la institucién financiera.

.Procedimientos de control interno para administrar la exposicién a los riesgos de mercado y de liquidez.

La compania evalta a través de la Gerencia de Control interno la eficacia operativa de las actividades de control con respecto a las
operaciones con instrumentos financieros derivados. Dicha evaluacion se efectiia al menos de forma trimestral (en la fecha de preparacién
de estados financieros intermedios) y antes del cierre contable respectivo. en dicha revisién se evaltian por lo menos los siguientes aspectos:
1) Estrategia de cobertura

2) Cumplimiento a las politicas de contratacién y designacién de contrapartes

3) Técnicas de valuacion de IFD.

4) Registro contable de IFD.

Los reportes de evaluacién de la eficacia de controles internos se encuentran en todo momento a disposicion de los auditores externos como

tercero independiente.

Asi mismo, derivado de que la fluctuacion cambiaria contra el ddlar estadounidense y el euro constituye el principal riesgo de cobertura al
que estd expuesta la compania al contratar instrumentos financieros derivados, los procedimientos operativos establecidos para administrar la
exposicién a dicho riesgo consiste en el diario monitoreo de tipos de cambio a través de los diversos sistemas que ofrece el sistema financiero

mexicano.

La compania valta los instrumentos financieros derivados de forma mensual a valor razonable de mercado (mark to market) los forwards de

cobertura contratados para determinar la utilidad o pérdida cambiaria correspondiente.

.Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores la compania, dictamina anualmente sus estados financieros
por contador publico independiente; por lo que la informacién relativa a instrumentos financieros derivados se encuentra a disposicién

permanente de sus auditores externos.

UInformacién sobre la autorizacién del uso de derivados y si existe un comité que lleve a cabo dichas autorizaciones y el manejo de los riesgos
por derivados.

La compania cuenta con un comité financiero, que define las politicas de cobertura y financiamiento para contratar y monitorear el

desempeno de los instrumentos financieros derivados, dicho comité sesiona mensualmente y reporta al comité ejecutivo.
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Descripcién genérica sobre las técnicas de valuacidn, distinguiendo los instrumentos que sean valuados a
costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de valuacién [bloque de texto]

Descripcién de los métodos y técnicas de valuacién con las variables de referencia relevantes y los supuestos aplicados, asi como la
frecuencia de valuacién.

La compania valia sus instrumentos financieros derivados utilizando la técnica de valuacion de valor razonable (mark to market) de acuerdo
con las normas internacionales de informacién financiera (nic - 39) "instrumentos financieros”. Las variables de referencia utilizadas son los
tipos de cambio y tasas de interés de mercado proporcionado por las instituciones financieras con las que se tienen contratados los
instrumentos financieros derivados de cobertura.

.Aclaracién sobre si la valuacién es hecha por un tercero independiente o es valuacién interna y en qué casos se emplea una u otra valuacién.
Si es por un tercero, si menciona que es estructurador, vendedor o contraparte del IFD.

De conformidad con los contratos que amparan las operaciones financieras derivadas, los agentes de cdlculo designados serdn las
contrapartes correspondientes.

.Para instrumentos de cobertura, explicacién del método utilizado para determinar la efectividad de la misma, mencionando el nivel de
cobertura actual de la posicién global con que se cuenta.

Para instrumentos de cobertura, el método utilizado para determinar la efectividad en la cobertura de IFD es el "dollar offset method”. La
compania mide trimestralmente la efectividad de la relacion de cobertura vigente.

Al cierre del cuarto trimestre del 2016 la efectividad de la cobertura es altamente efectiva.

Asi mismo, el nivel de cobertura se define a través del comité financiero el cual evalia las diversas variables macroeconémicas que pudieran
afectar la exposicién al riesgo.

Discusién de la administracién sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas
para atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

La compania utiliza el flujo propio de su operacién para hacer frente a las obligaciones contratadas por instrumentos financieros derivados.

Asimismo, la empresa podria utilizar, en su caso, lineas de crédito con instituciones financieras para atender dichos requerimientos.
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Explicacién de los cambios en la exposicién a los principales riesgos identificados y en la administracién de
los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la administracién que puedan
afectar en los futuros reportes [bloque de texto]

El principal riesgo que la empresa tiene identificado consiste en la fluctuacién del tipo de cambio a divisas, en especifico al ddlar
estadounidense y al euro. A la fecha de este reporte, la emisora no tiene informacién de cambios en la exposicién de riesgos por cambios en el

valor razonable de los IFD, como resultado del porcentaje de cobertura de las obligaciones en monedas extranjeras.

Revelacién de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que difiera con el que se contraté
originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la emisora asuma nuevas obligaciones

o vea afectada su liquidez.

A la fecha de este reporte, la emisora no se ubica en este supuesto. La contratacién de coberturas a través de instrumentos financieros
derivados tiene como objetivo el minimizar el riesgo a la fluctuacion cambiaria por operaciones celebradas en moneda extranjera. Asimismo,
la contratacién de dichas coberturas se efecttia bajo la aprobacién del comité financiero que reporta al comité ejecutivo. Por lo tanto, las

nuevas obligaciones que la emisora adquiera a través de IFD no comprometerdn la liquidez para hacer frente a éstas.

Informacién cuantitativa a revelar [bloque de texto]

.Presentar impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados.

Al cierre del cuarto trimestre 2016, el efecto en resultados por vencimiento de IFD contratados con fines de cobertura fue de $55,951 miles

de pesos. Este efecto incluye los siguientes instrumentos: forwards, opciones y swaps de tasa de interés.

.Descripcién y nimero de IFD que hayan vencido durante el trimestre y de aquéllos cuya posicién haya sido cerrada.
Al cuarto trimestre 2016, los instrumentos financieros derivados que se vencieron fueron:

*  Cuarenta y nueve operaciones de usd collares de cobertura por $ 72,946 miles de délares.

*  Dieciséis operaciones de euros collares de cobertura por $5,353 miles de euros.
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.Descripcién y nimero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.

No aplica para la emisora, ya que contractualmente no esté obligada a esto.

.Revelacién de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.

La emisora no ha presentado incumplimientos a los contratos de cobertura respectivos.

a. Caracteristicas de los instrumentos derivados a la fecha del reporte.

A continuacién se identifican cada uno de los derivados por su nombre o tipo (irs y opciones). Asimismo, se utiliza la clasificacién de acuerdo

a las ifrs vigentes para indicar el objetivo del derivado (cobertura o negociacion).

INSTRUMENTO:

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:
POSICION PRIMARIA OBJETO DE
COBERTURA:

FECHA DE CONTRATACION:
FECHA DE LIQUIDACION
TIPO DE CAMBIO PACTADO:

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA:

POSICION:

INSTRUMENTO:

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:
POSICION PRIMARIA OBJETO DE
COBERTURA:

FECHA DE CONTRATACION:
FECHA DE LIQUIDACION
TIPO DE CAMBIO PACTADO:

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA:

POSICION:

INSTRUMENTO:

MONTO NOCIONAL Y MONEDA:
POSICION PRIMARIA OBJETO DE
COBERTURA:

FECHA DE CONTRATACION:
FECHA DE LIQUIDACION
TIPO DE CAMBIO PACTADO:

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA:

FORWARDS

1,000

COBERTURA DE PASIVOS
NOVIEMBRE 2016
MARZO 2017
20.5780
COSTO CERO
CORTA

FORWARDS
430

COBERTURA DE PASIVOS
NOVIEMBRE 2016
MARZO 2017
20.6750
COSTO CERO
CORTA

FORWARDS

2,000

COBERTURA DE PASIVOS
NOVIEMBRE 2016
ABRIL 2017

20.7380
COSTO CERO

DOLARES

DOLARES

DOLARES
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POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: FORWARDS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 1,570 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJE1O DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION ABRIL 2017

TIPO DE CAMBIO PACTADO: 20.7530

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: COSTO CERO

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: FORWARDS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 1,864 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION MAYO 2017

TIPO DE CAMBIO PACTADO: 20.7900

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: COSTO CERO

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: FORWARDS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 5,136 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION JUNIO 2017

TIPO DE CAMBIO PACTADO: 20.8975

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: COSTO CERO

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: FORWARDS

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 2,000 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: DICIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION JULIO 2017

TIPO DE CAMBIO PACTADO: 20.7870

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: COSTO CERO

POSICION: CORTA
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INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 1,350 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: OCTUBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION ENERO 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 3

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 4,160 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: OCTUBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION ENERO 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 9

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 3,000 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION FEBRERO 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 26

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 950 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION FEBRERO 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 6

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 1,200 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION MARZO 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA:

16
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POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 1,800 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION MARZO 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 17

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 850 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION MARZO 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 8

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 1,000 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION ABRIL 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 11

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 850 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION: NOVIEMBRE 2016

FECHA DE LIQUIDACION ABRIL 2017

PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 7

POSICION: CORTA

INSTRUMENTO: COLLARES

MONTO NOCIONAL Y MONEDA: 900 DOLARES

POSICION PRIMARIA OBJETO DE

COBERTURA: COBERTURA DE PASIVOS

FECHA DE CONTRATACION:

NOVIEMBRE 2016
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FECHA DE LIQUIDACION MAYO 2017
PRIMA PAGADA O PRECIO DE COMPRA: 9
POSICION: CORTA

" Importes vigentes al

Hde Tasa de interés En miles de pesos
diciembre de Fecha de Fecha de Pactada en
216 contratacion vencimiento Contratada deuda 2016
En miles de pesos:

700,000 (6-Abr16 28-Ene-23 54700% TIE+14% 229470
700,000 12-Abr-18 28Ene-23 54600% TIE=14% 229 418
100,000 31-Ago-16 28-Juk21 56325% TIE=15% 20,694
150,000 31-Ago-16 28-Jukd1 56200% TIE=15% 31,035
150,000 01-Bep-16 28-Jukd1 56500% TIE=15% 31,050
100,000 01-52p-16 28-Juk21 56600%  THE+15% 20,703
300,000 07-52p-16 28-Juk21 55000%  THE+15% 61,952

702,000 04-Now-15 08-Now-21 6.2150% TIE+185% 188,849
702,000 04-Now-15 07-Now-21 6.2000% TIE+185% 188,720
702,000 04-Now-15 08-Now-21 6.2000% TIE+185% 188,788

234,000 04 -Mow-16 07 How-21 G.0850%  TIE+1.85% 62,821
500,000 04 -Mow-16 05-0ct-23 6.3150% TIE=16% 161,240
Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2016, si el peso se hubiera depreciado en 5% con respecto al délar estadounidense, manteniendo todas las demds
variables constantes, el valor razonable de las opciones tipo collar para el tipo de cambio MXIN/USD hubiera aumentado por $13,761
llevando su valor razonable a $40,159 lo que hubiese aunado a un incremento en el activo financiero, y un aumento al otro resultado

integral.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 no se tienen contratadas opciones tipo collar denominadas en Euros.

La siguiente tabla demuestra la sensibilidad ante una eventual variacién en el tipo de cambio de los instrumentos de cobertura (opciones) si
se tuviera una depreciacién del 5% en USD, con todas las demds variables constantes.

Fecha de Estimacion con
vencimiento WtM Contraparte incremento/
cobertura MNocional Mxn decremento Valor razonable
U5 Dollars

Enero 17 5,510 8,438 14,076 i 5.638)
Febrero 17 3,950 6,391 9,903 { 3,512
Marzo 17 3,850 6,551 9497 { 2.9484)
Abrl 17 1,850 33 4 510 { 1,189)
Maya 17 00 1,697 2173 i 478}

38 de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. =l Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH Trimestre: 4D Ano: 2016

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

39 de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

GPH

Clave de Cotizacién:

I'rimestre:

Ano: 2016

4D

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V.

Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[8oo100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Subclasificaciones de activos, pasivos y capltal contable [sinopsis]

Clerte Periodo Actual
MXN

2016-12- 016123 | 201571231

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

Efectivoy equivalntes de efectivo sinopsi] ]
Efectivo[inopsi] I

Efectivo en caja 13,022,000 18,676,000
Saldos en bancos 346,079,000 156,588,000
Total efectivo 359,101,000 175,264,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

o

o

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

2,422,744,000

1,311,912,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo

o

o

Total equivalentes de efectivo

2,422,744,000

1,311,912,000

Otro efectivo y equivalentes de efectivo

o

o

Total de efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

2,781,845,000

1,487,176,000

Clientes 3,721,624,000 3,325,763,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 3,268,000 4,620,000
| Anticipos irulanes snopss) | |\ |
Anticipos circulantes a proveedores o
Gastos anticipados circulantes 104,389,000 128,254,000
Total anticipos circulantes 104,389,000 128,254,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias o o
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante o o
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades o o
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades o o
Otras cuentas por cobrar circulantes 413,048,000 319,181,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas

4,242,320,000

3,777,818,000

Suministros de produccién circulantes

o

o

Total de las materias primas y suministros de produccién

o

o

Mercancia circulante

4,184,292,000

4,196,749,000

Trabajo en curso circulante o o
Productos terminados circulantes o o
Piezas de repuesto circulantes o o
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio o o
Otros inventarios circulantes o o

Total inventarios circulantes

Activos mantenidos para la venta [sinopsis]

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

4,184,292,000

o

4,196,749,000

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios

o

Total de activos mantenidos para la venta

Clientes y otas cuentas por cobras no circulanes sinopsis] I R

Clientes no circulantes

4,465,738,000

4,180,697,000
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Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN

2016-12-31

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas o o
Anticipos de pagos no circulantes o o

Anticipos de arrendamientos no circulantes o o
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias o o

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante o o
Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades o o
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades o o
Rentas por facturar o o
Otras cuentas por cobrar no circulantes 294,220,000 o

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

4,759,958,000

o

4,180,697,000

o

Inversiones en negocios conjuntos

1,031,764,000

917,727,000

Inversiones en asociadas

195,906,000

205,033,000

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

1,227,670,000

3,009,585,000

1,122,760,000

3,009,585,000

Edificios

9,141,492,000

8,916,644,000

Total terrenos y edificios

12,151,077,000

11,926,229,000

Maquinaria 430,088,000 445,124,000
Vehiculos [sinopsis] ‘ ‘
Buques o o
Aeronave o o
Equipos de Transporte 5,829,000 8,346,000
Total vehiculos 5,829,000 8,346,000

Enseres y accesorios

1,468,797,000

1,502,694,000

Equipo de oficina 46,172,000 37,064,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacion o o
Activos de minerfa o o
Activos de petréleo y gas o o
Construcciones en proceso 103,495,000 391,725,000
Anticipos para construcciones o o
Otras propiedades, planta y equipo o o

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversién [sinopsis]

14,205,458,000

14,311,182,000

Propiedades de inversién 655,793,000 664,941,000
Propiedades de inversién en construccion o desarrollo o o
Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion o o
Total de Propiedades de inversion 655,793,000 664,941,000

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas Comerciales

o o
Activos intangibles para exploracion y evaluacion o o
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones o o
Programas de computador o o
Licencias y franquicias o o
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion o o
Recetas, férmulas, modelos, disenos y prototipos o o
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Concepto

Activos intangibles en desarrollo

Cierre Periodo Actual

MXN
2016-12-31

o

Cierre Afio Anterior

MXN

2015-12-31

o

Otros activos intangibles

1,272,371,000

1,386,339,000

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

1,272,371,000

1,386,339,000

Crédito mercantil

o

o

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores circulantes

1,272,371,000

Proveedores y otras cue por pagar [sinopsis] ‘

4,393,648,000

1,386,339,000

4,022,676,000

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis

56,993,000

200,651,000

Ingresos diferidos clasificados como circulantes o o
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante o o
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes o o

Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados)

111,536,000

108,029,000

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes o o
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias o o
Impuesto al valor agregado por pagar circulante o o
Retenciones por pagar circulantes o o
Otras cuentas por pagar circulantes o o

Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

4,450,641,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

4,223,327,000

Créditos Bancarios a corto plazo 71,914,000 2,990,970,000
Créditos Bursatiles a corto plazo o o
Otros créditos con costo a corto plazo o o

Otros créditos sin costo a corto plazo

2,901,145,000

2,719,103,000

Otros pasivos financieros a corto plazo

o

o

Total de otros pasivos financieros a corto plazo

3,033,059,000

5,710,073,000

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinop:

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] [ [ ‘
Proveedores no circulantes o o
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas o o

Créditos Bancarios a largo plazo

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes o o
Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante o o
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes o o
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes o o
Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias o o
Impuesto al valor agregado por pagar no circulante o o
Retenciones por pagar no circulantes o o
Otras cuentas por pagar no circulantes o o
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

5,083,663,000

o o

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis] ‘

2,169,952,000

Créditos Bursitiles a largo plazo

o

o

Otros créditos con costo a largo plazo

o

o

Otros créditos sin costo a largo plazo

1,319,575,000

1,113,056,000

Otros pasivos financieros a largo plazo

o

o

Total de otros pasivos financieros a largo plazo

Otras provisiones a largo plazo

6,403,238,000

Otras provisiones [sinopsis] ‘

o o

3,283,008,000

Otras provisiones a corto plazo

o

o
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Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN

2016-12-31

Cierre Afio Anterior
MXN

2015-12-31

Total de otas provisiones I

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Superavit de revaluacién o o
Reserva de diferencias de cambio por conversion o o
Reserva de coberturas del flujo de efectivo o o
Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta o o
Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones o o
Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro ) o
Reserva de la variacion en el valor de mérgenes con base en moneda extranjera o o
Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta o o
Reserva de pagos basados en acciones o o
Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos o o
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de activos para su o o
disposicion mantenidos para la venta

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital o o
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo o o
Reserva para catéstrofes o o
Reserva para estabilizacién o o
Reserva de componentes de participacion discrecional o o
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles o o
Reservas para reembolsos de capital o o
Reserva de fusiones o o
Reserva legal 393,124,000 378,332,000
Otros resultados integrales 175,000 (209,704,000)
Total otros resultados integrales acumulados 393,299,000 168,628,000

Activos (pasivos) netos [sinopsis]
Activos 34,230,196,000 32,103,966,000
Pasivos 16,055,274,000 15,064,821,000
Activos (pasivos) netos 18,174,922,000 17,039,145,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 11,685,747,000 10,009,902,000
Pasivos circulantes 8,553,120,000 10,522,798,000
Activos (pasivos) circulantes netos 3,132,627,000 (512,896,000)
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Acumulado Ao Actual
MXN

Acumulado Afo Anterior
MXN

Trimestre Ao Actual
MXN

Trimestre Aio Anterior
MXN

2016-01-01 - 2016-12-31

2015-01-01 - 2015-12-31

2016-10-01 - 2016-12-31

2015-10-01 - 2015-12-3 T

I N I I I
o o o o

Ingresos [sinopsis]

Servicios

Venta de bienes 28,281,169,000

23,204,497,000

10,068,108,000

8,733,629,000

Intereses 1,113,841,000 1,055,004,000 294,946,000 277,356,000
Regalias o o o o
Dividendos o o o o
Arrendamiento 586,799,000 546,196,000 156,602,000 150,523,000
Construccion o o o o
Otros ingresos 1,178,687,000 1,121,793,000 290,950,000 290,739,000

Total de ingresos 31,160,496,000

26,017,490,000

10,810,606,000

9,452,247,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 36,070,000 32,161,000 12,100,000 10,525,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 221,159,000 298,630,000 94,732,000 51,906,000
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados o o o o
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos o o o o
financieros

Otros ingresos financieros o o o o
Total de ingresos financieros 257,229,000 330,791,000 106,832,000 62,431,000

Gastos financieros [inopsis I I

Intereses devengados a cargo 416,156,000 342,934,000 139,153,000 88,614,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 211,065,000 320,076,000 59,708,000 45,785,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados o o o o
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos o o o o
financieros

Otros gastos financieros o o o o
Total de gastos financieros 627,221,000 663,010,000 198,861,000 134,399,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] _

Impuesto causado 607,699,000

465,570,000

391,065,000

154,943,000

Impuesto diferido (245,101,000)

(119,693,000)

(192,019,000)

17,699,000

Total de Impuestos a la utilidad 362,598,000

345,877,000

199,046,000

172,642,000
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[8oos00] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracién de cumplimiento con las NIIF y otra informacién explicativa

de la entidad [bloque de texto]

Base de presentacién

Los estados financieros consolidados de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y todas sus subsidiarias fueron elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "IFRS" por sus siglas en inglés) emitidas

por el International Accounting Standards Board (en adelante "TASB").

Los estados financieros consolidados fueron elaborados sobre la base de costo histdrico, excepto por los instrumentos financieros

derivados y cuentas por cobrar que son valuados a su valor razonable a la fecha de reporte de los estados de posicién financiera.

La elaboracién de los estados financieros consolidados de la Compania de acuerdo con las IFRS, requiere que la administracion
efectuie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos y criterios que afectan los importes registrados de activos y pasivos
y de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
del periodo. Las estimaciones y supuestos estan sujetos a una evaluacién continua y se basan en la experiencia de la
administracién y otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se considera que son razonables en las
circunstancias. Sin embargo, los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. Las dreas
que involucran un alto grado de juicio o complejidad y las dreas donde existen estimaciones significativas en los estados

financieros

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios, estimaciones y supuestos significativos

La determinacién de varios de los montos incluidos en la informacién financiera requiere el uso de juicios, estimaciones y
supuestos. Esos juicios, estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento de la administraciéon sobre los hechos y
circunstancias relevantes, considerando su experiencia previa, sin embargo los resultados reales podrian diferir de los montos
incluidos en la informacién financiera. Asimismo los cambios en los supuestos y estimaciones, podrian tener un impacto

significativo en los estados financieros de acuerdo con IFRS.

a) Medicién de los valores razonables
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Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la medicion de los valores razonables tanto de

activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes de valorizacion. Si se usa informacién
de terceros, para medir los valores razonables, la Compania evalda la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las IFRS, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del
valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

uando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza datos de mercado observables siempre que sea
Cuand de el val ble d t p la Comp tiliza datos d do ob bl pre q
posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en

variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

L Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
1L Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.
I1I. Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

b) Inmuebles, mobiliario y equipo

La vida util de los inmuebles, mobiliario y equipo, es utilizada para determinar la depreciacién de los activos, dichas vidas utiles
son definidas de acuerdo con estudios técnicos preparados por personal especialista interno y con el apoyo de especialistas
externos. Las vidas utiles determinadas son revisadas periédicamente al menos una vez al ano y estdn basadas en las condiciones
actuales de los activos y la estimacién del periodo durante el cual continuara generando beneficios econdmicos. Si existen
cambios en la estimacion de las vidas utiles se podria afectar prospectivamente el monto de la depreciacién y el valor en libros
de los inmuebles, mobiliario y equipo.

c) Beneficios al retiro de los empleados

Se utilizan supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dichas estimaciones, al igual que los supuestos,
son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, las tasas de
descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los
supuestos usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por beneficios al personal y
el estado de resultados del periodo en que ocurra.

d) Contingencias
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Por su naturaleza, las contingencias sélo podrén ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o més eventos futuros o uno o
més hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compania. La evaluacién de dichas contingencias requiere
significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalda
la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales, dichas

evaluaciones son reconsideradas periédicamente.

e) Tasa de descuento imputada al reconocimiento de ingresos por ventas a meses sin intereses

La Compania utiliza tasas de mercado de referencia para determinar la tasa de descuento imputada. Las tasas de mercado son
obtenidas del Boletin de Indicadores Bésicos de Tarjetas de Crédito emitido trimestralmente por el Banco de México. La
Compania efectiia una equivalencia a las tasas de interés prevalecientes en el mercado en funcién a la estratificacién de la

cartera de clientes.

f) Deterioro

Deterioro de los activos no financieros

El valor en libros de los activos se revisa por deterioro en caso de que situaciones o cambios en las circunstancias indiquen que el
valor en libros no es recuperable. Si existen indicios de deterioro, se lleva a cabo una revisién para determinar si el valor en libros
excede de su valor de recuperacién y se encuentra deteriorado. En la evaluacion de deterioro, los activos son agrupados en una
unidad generadora de efectivo ("UGE") a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de la UGE, es calculado como el
valor presente de los flujos futuros que se estima producirdn los activos. Existird una pérdida por deterioro, si el valor
recuperable es menor que el valor en libros. Los flujos de efectivo se obtienen de las proyecciones financieras de hasta los
préximos 10 anos autorizadas por la Administracion, que no incluyen las actividades de remodelacién a las que la Compania
aun no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad

generada de efectivo la tasa de descuento utilizada es la apropiada acorde al tipo de negocio.

Impuestos

Il’IlPlleStOS corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se valoran al importe que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Los tipos impositivos y las leyes fiscales utilizadas para calcular el importe son aquellos en vigor a la fecha de cierre.
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Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la medida en que
sea probable que durante el plazo legal de amortizacién (1o anos) vaya a generarse un nivel suficiente de utilidades fiscales
contra las que puedan utilizarse tales pérdidas, considerando las estrategias que establezca la administracion.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen también para los pasivos laborales, incluyendo los beneficios derivados de los
planes de pensién por jubilacién y primas de antigiiedad para los empleados, con base en estudios actuariales elaborados por
expertos independientes, los cuales para su elaboracién dependen a su vez de datos estadisticos y hechos econdmicos y sociales,

entre otros criterios y variables.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones en asociadas, se detallan a continuacién:

Inversién en el capital Participacion en resultados
contable de la emisora de compafifas asociadas
Comparia emisora 2016 2015 2016 2015
Aerovics, S.A.de C.V. $ 186,997 $ 196,527 $ ( 9,529) $ ( 8,637)
Otras 8,909 8,506 388 ( 5,941)
$ 195,906 $ 205033 $ ( 9,141) $ ( 14,578)

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de texto]

Autorizacién de la emisién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por el Director General, el 22 de febrero de 2017 y
estdn sujetos a la aprobacién en fecha posterior por el Consejo de Administracién, la Asamblea de Accionistas, y el Comité de
Auditoria.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre criterios de consolidacién [bloque de texto]

Consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y sus
subsidiarias, preparados por el mismo periodo de informacién que el de la entidad controladora, aplicando politicas contables
uniformes.

Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas entidades controladas por la Compania. La Compania controla una entidad cuando estd expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo, después de eliminar los saldos y transacciones entre companias.

La Compania controla a una subsidiaria si y sélo si, la Compania tiene:

a) Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que la dan la facultad de dirigir las actividades relevantes de la

subsidiaria).
b) Exposicion, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.
¢) Poder de influir en dichos rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.
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Generalmente, existe la presuncién de que la mayoria de derechos de voto suponen el control. Para apoyar esta presuncién y
cuando la Compania dispone de la mayoria de los derechos de voto, o derechos similares, de la subsidiaria, la Compania

considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene poder sobre la misma, lo cual incluye:
d) Acuerdos contractuales con otros propietarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria
e) Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales

Los saldos y operaciones entre partes relacionadas, las utilidades y pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
Companias del Grupo, asi como los dividendos, han sido eliminados en su totalidad en los estados financieros consolidados.

Cuando la tenencia accionaria en una subsidiaria es menor al 100% y, por lo tanto, existe participacion no controladora en los
activos netos de las subsidiarias consolidadas, se identifica en un rubro por separado en el capital contable, como participacién

no controlada.

Asimismo, conforme a la IFRS 1o "Estados financieros consolidados” se tiene control, en virtud de que la Compania esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de

influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Asociadas

Las inversiones en asociadas son aquellas donde la Compania ejerce influencia significativa, pero no tiene su control. Las
inversiones en asociadas son reconocidas inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente son contabilizadas por el
método de participacién que consiste en adicionar al costo de adquisicion, la proporcion que le corresponde a la Compania en
los cambios en el capital contable de la asociada, como el resultado del periodo y otras partidas de la utilidad o pérdida integral
conforme se van generando posteriores a su fecha de compra. El cargo o crédito a resultados refleja la proporcién en los
resultados obtenidos por la asociada y la participacién en las partidas de utilidad o pérdida integral son reconocidas en el capital
contable en la reserva de capital correspondiente de acuerdo a su origen.

Negocios Conjuntos
De conformidad con el acuerdo bajo el cual se establecié el negocio conjunto en el que participa la Compania con otras

inversoras dentro del Centro Comercial Angelépolis, la inversién es reconocida inicialmente a su costo de adquisicién y

posteriormente se contabiliza la inversién utilizando el método de participacion.

Informacién a revelar sobre criterios de elaboracién de los estados financieros [bloque de texto]

Base de presentacién
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Los estados financieros consolidados de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y todas sus subsidiarias fueron elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "IFRS" por sus siglas en inglés) emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante "TASB").

Los estados financieros consolidados fueron elaborados sobre la base de costo histdrico, excepto por los instrumentos financieros
derivados y cuentas por cobrar que son valuados a su valor razonable a la fecha de reporte de los estados de posicién financiera.

La elaboracién de los estados financieros consolidados de la Compania de acuerdo con las IFRS, requiere que la administracion
efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos y criterios que afectan los importes registrados de activos y pasivos
y de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
del periodo. Las estimaciones y supuestos estan sujetos a una evaluacién continua y se basan en la experiencia de la
administracién y otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se considera que son razonables en las
circunstancias. Sin embargo, los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. Las dreas
que involucran un alto grado de juicio o complejidad y las dreas donde existen estimaciones significativas en los estados

financieros.

Informacién a revelar sobre activos bioldgicos, productos agricolas en el punto de la cosecha o recoleccién y
subvenciones gubernamentales relacionadas con activos biolégicos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los créditos bancarios a largo plazo son los siguientes:

- Crédito simple con BBVA Bancomer contratado en 2007 por $1,250,000. El cual estd integrado por: $450,000 a tasa fija de
9.915% y $800,000 a tasa TIIE mds 1.5 puntos. Este crédito es con vencimiento al 2016, pagadero mediante amortizaciones
semestrales a partir del 2010. El crédito fue liquidado en octubre de 2016.

- Crédito sindicado a plazo hasta por la cantidad de $4,600,000 celebrado en 2011 con Banco Nacional de México, S.A.,
Banco Santander (México), S.A., Grupo Financiero Santander, BBVA Bancomer, S.A., Grupo Financiero BBVA Bancomer
y HSBC Meéxico, S.A. Este crédito es con vencimiento al 2018 y 2019, pagadero mediante amortizaciones trimestrales a una
tasa TIIE 91 dias més 1.4 puntos. Al 31 de diciembre de 2015, la Compania ha dispuesto fondos por $4,400,000,
acumulado. En el mes de noviembre de 2016 la Compania liquido de forma anticipada este crédito.
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- En 2010 se obtuvo una linea de crédito indirecto con Santander correspondiendo a la Compania una porcién del 20%
equivalente a $80,000 devengando intereses a tasa TIIE mds 5 puntos, con amortizaciones mensuales a partir del 2012. Este

crédito es con vencimiento al 2021.

- En noviembre de 2012 se obtuvo una ampliacién a la linea de crédito indirecto con Santander, por $150,000
correspondiendo a la Compania una porcién del 20% equivalente a $30,000 devengando intereses a tasa TIIE més 5 puntos.
El crédito es con vencimiento a 132 meses con 37 meses de gracia con amortizaciones mensuales a partir del 2013 y con

vencimiento al 2021.

- Crédito bilateral con BBVA Bancomer, S.A. por $1,400,000 contratado en enero 2016 pagadero en 28 amortizaciones
trimestrales a partir del 2018 ,a una tasa de TIIE més1.40 puntos, con vencimiento al 2023. Se dispuso del monto total.

- Crédito bilateral con Banco Santander (México) S.A. por $800,000 contratado en agosto 2016 pagadero en 8 amortizaciones
semestrales a partir del 2018, a una tasa de TIIE mds 1.50 puntos, con vencimiento en septiembre del 2021. .En la misma

fecha se dispuso el monto total.

- Crédito bilateral con Banco Scotiabank Inverlat, S.A. por $1,000,000 contratado en octubre 2016 pagadero en 11
amortizaciones semestrales a partir del 2018,a una tasa de TIIE + 1.60 puntos, con vencimiento al 2023. La compania ha
dispuesto fondos por $500,000.

- Crédito simple hasta por la cantidad de $3,000,000 celebrado en noviembre de 2016 con Banco Nacional de México, S.A.,
Grupo Financiero Banamex, Banco Santander (México), S.A. Grupo Financiero Santander, BBVA Bancomer, S.A., Grupo
Financiero BBVA Bancomer y HSBC pagadero en 16 amortizaciones trimestrales a partir del 2018 a una tasa de TTIE mas
1.85 puntos, con vencimiento en septiembre de 2021.Al 31 de diciembre de 2016 la Compania dispuso fondos por
$2,340,000 para prepagar el saldo del crédito Club Deal contratado en 2011 y cuyo vencimiento eran 2018 y 2019.

Con la contratacién de los créditos mencionados se terminé el proceso de reestructura de la deuda de corto a largo plazo, se

cumplen todos los covenants y obligaciones de hacer y no hacer de forma satisfactoria.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos bancarios se integran como sigue:

2016 2015
Corto plazo:
Porcion a corto plazo de préstamos bancarios a largo
plazo
$ 13,789 $ 2,951,288

52de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. =l Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH Trimestre: 4D Ano: 2016
GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V. Consolidado
Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Intereses por pagar 58,125 39,682

$ 71,914 $ 2,999,970

Largo plazo:

Porcion a largo plazo de préstamos bancarios 5,083,663 2,169,952
Total de préstamos bancarios $ 5,155,577 $ 5,160,922

Informacidn a revelar sobre combinaciones de negocios [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y sus equivalentes se describen a continuacion:

2016 2015
Efectivo disponible en caja y bancos $ 359,101 $ 175,264
Inversiones facilmente realizables a efectivo 2,422,744 1,311,912
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$ 2,781,845 $ 1,487,176

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No se presentaron cambios en las politicas contables de la Compania, al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y errores [bloque de
texto]

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]
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Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias sélo podran ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o mas eventos futuros o uno o
mads hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la Compania. La evaluacién de dichas contingencias requiere
significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalda
la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales, dichas
evaluaciones son reconsideradas periédicamente.

Compromisos

La Compania cuenta con proyectos de inversién en nuevos negocios del segmento comercial en los préximos cinco anos por

$11,359,000.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

Costo de Ventas

El costo de ventas se integra como sigue

2016 2015
Costo de mercancia, distribucién y logistico $ 20,277,683 $ 16,542,590
$ 20,277,683 $ 16,542,590

Informaci6n a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
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Riesgos de crédito

La exposicién al riesgo de crédito surge como resultado de la dindmica propia del negocio donde opera la Compania y es
aplicable a todos los activos financieros que incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar a clientes y
deudores, y los derechos adquiridos sobre los instrumentos financieros derivados (IFD) pactados.

La Compania opera principalmente con tarjetahabientes de un nivel medio, medio-alto calificados con solvencia. Es politica de
la Compania que todos los tarjetahabientes que desean comprar a crédito estaran sujetos a procedimientos de verificacién de
solvencia, los cuales incluyen una evaluacién de la calificacién crediticia, liquidez a corto plazo y situacién financiera.

Adicionalmente, los saldos por cobrar son monitoreados en forma continua, lo que hace que la exposicion a deudas incobrables

no se incremente.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Los créditos vigentes establecen restricciones y obligaciones, las cuales al 31 de diciembre de 2016 han sido cumplidas.
Obligaciones financieras:

1. Razén de apalancamiento: Deuda con Costo Financiero entre UAFIDA, no mayor a 3.0 a 1 veces.
2. Razén de cobertura de intereses: UAFIDA entre los Gastos Financieros, no menor de 3.0. a 1 veces.
3. Un Capital Contable Consolidado no menor de $ 10,000,000 millones de pesos.

Si, seda un vencimiento anticipado cuando exista una causa de incumplimiento del crédito, en el caso de existir algun
incumplimiento la Compania o las garantes, no podrdn decretar pagos de dividendos, garantizar créditos, realizar fusiones o
escisiones entre las companias del Grupo, cambios en la naturaleza del negocio, vender, arrendar, ceder o transferir activos fijos

y constituir gravamenes sobre cualquiera de sus activos.
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Informacién a revelar sobre costos de adquisicién diferidos que surgen de contratos de seguro [bloque de
texto]

Informacién a revelar sobre ingresos diferidos [bloque de texto]

Monederos electrénicos

Las tarjetas certificados (monederos electrénicos) otorgados pueden ser utilizados por los clientes para liquidar compras futuras
en las tiendas departamentales de la Compania. La Compania deduce de los ingresos el importe otorgado a sus clientes en
tarjetas certificados y también tiene establecido la compra de certificados de regalo sin fecha de vencimiento especifica.

Certificados de regalo

La Compania reconoce la venta de los certificados de regalo como un pasivo diferido en el estado de posicion financiera y
cuando el cliente redime el certificado de regalo parcial o totalmente a través de la adquisicién de mercancia, reconoce un
ingreso por el mismo monto.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos diferidos que se muestran en los estados de posicion financiera son los

siguientes:

2016 2015
Total activos por impuestos diferidos $ 423,202 $ 428,147
Total pasivo por impuestos diferidos 1,098,916 1,259,015
Impuestos diferidos neto $ 675,714 $ 830,868

A continuacién se muestra la integracion de los impuestos diferidos:

2016 2015
Pasivo por ISR diferido $ 675,799 $ 920,900
ISR diferido por instrumentos financieros 88,265 ( 17,240)
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ISR por pasivos laborales ( 88,350) ( 72,792)

Total pasivo por impuestos diferidos $ 675,314 $ 830,868

El movimiento en el pasivo de impuestos a la utilidad diferidos por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se

analiza como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del periodo $ 830,868 $ 973,274
Reconocido en resultados ( 245,101) ( 119,693)
Reconocido en capital 105,505 12,095
Reconocido en capital (pasivos laborales) ( 15,558) ( 34,808)
Saldo al final del periodo $ 675,714 $ 830,868

El movimiento por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 del impuesto sobre la renta diferido reconocido

directamente en el capital contable se refieren al resultado por valuacién de instrumentos financieros y obligaciones laborales.

2016 2015
ISR diferido:
Activos por impuestos diferidos:
Provisién de pasivos $ 482,308 $ 438,209
Pérdidas fiscales por amortizar 70,872 95,133
Reserva de activo 500,060 437,690
1,053,240 971,032
Pasivos por impuestos diferidos:
Cuentas por cobrar neto de inventarios 271,450 282,567
Activos fijos 1,437,394 1,584,441
Pagos anticipados 20,110 24,924
1,728,954 1,891,932
Pasivo por ISR diferido $ 675,714 $ 920,900
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Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

Gastos por depreciacién y amortizacién

La depreciacion se calcula con base en el costo, menos el valor residual de los activos a lo largo de su vida 1til o periodo esperado
en que se recibirdn los beneficios econdmicos de su utilizacién. La depreciacién inicia cuando el activo estd disponible para ser
usado, bajo el método de linea recta, aplicando los factores determinados de acuerdo con las vidas utiles de los activos.

Los porcentajes de depreciacion basados en las vidas utiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67% a 10%
Enseres e instalaciones 2.50% a20%
Equipo de cémputo 14.28% a 33.33%
Equipo de transporte 16.66% a 25%
Mejoras a locales arrendados 10%

Las mejoras a locales arrendados se deprecian con base en el periodo de vida til el cual es similar a los plazos de arrendamiento
establecidos.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Instrumentos financieros derivados
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Para mitigar el riesgo de tasa de interés relacionado con los pasivos bancarios, la Compania contraté una serie de intercambios

de tasa de interés (IRS por sus siglas en inglés) a través de los cual recibe la tasa variable estipulada en el financiamiento, y a

cambio paga una tasa fija. Dichos derivados fueron designados como cobertura de flujo de efectivo.

Los principales instrumentos usados son los swaps de tasa de interés, las posiciones contratadas al cierre son las siguientes:

importss vigantss al
M ds Tasa da interas En milas ds pasos
diciambra da Facha da Facha da Pactada an
2016 contratacion vancimisnto Contratada dauda 20135

En miles da pasos:

3 - 0E-Jul-10 15Cct-18 1.2%% THE+1.5% 910
- 23 Jul-10 15-Cct-16 6.88% TIE+1.5% 9%
- 2A-Apo-10 17-0ct-18 6.15% THE+1.5% 478
- d-Now-10 17-Cct-18 6.03% THE+1.5% a1
- O53-Nov-10 17-Cct-18 5.8 THE+1.5% 13
- 18-Mar-11 17-Cct-18 7.45% THE+1.5% 1,57
- 05-0ct-11 23-Ago-13 6.50% THE+1.4% 8,570
- 05-0ct-11 23-Ago-18 5.45% THE+1.4% 3,666
- 2e-0ct-11 23-Ago-18 6.18% THE+1.4% 4,875
- 27-0ct-11 23-Ago-18 6.05% THE+1.4% 13,343
- 19-Ene-12 23-Ago-13 6.00% THE+1.4% 9,197
- X-Ene-12 23-Ago-18 58%% THE+1.4% 10,210
- 14-Fen-12 28-5ep-18 6.05% THE+1.4% 11,197
- 8-Mar-12 23-Ago-18 6.00% THE+1.4% 25 444
- E-Mar-12 23-Ago-13 5.48% THE+1.4% 2,532
- 12-0ct-12 23-Ago-18 5.48% THE+1.4% 15,155
- 8-Nov-12 28-5ep-18 551% TIE+1.4% 7,620
- 3-May-12 23-Ago-18 510% THE+1.4% 13,062
- -May-12 23-Ago-18 511% THE+1.4% 2,454
- M-Jun-12 23+-Ago-18 515% THE+1.4% 9,780
- - Jul12 23-Ago-18 5.58% TIE+1.4% 10,503
- d-Jul-13 23-Ago-18 5.60% THE+1.4% 3,535
- Md-Jul-13 23-Ago-18 5.55% THE+1.4% 10,583
- d-Ju-13 23+-Ago-18 5.55% THE+1.4% 10,509
- 2 Jul-13 23-Ago-18 5.35% TIE+1.4% 3,018
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Importss vigsntss al
M ds Tasa da intaras En miles da pascs
diciambra da Facha da Facha da Pactada an
2016 contratacion vancimisnto Contratada dauda 2016 25
En milss da psaos
] - (B-Ago-13 23-Ago-13 5.33% THE+1.4% - 5,038
- 8-Ago-12 23-fgo-18 335 THE+1.4% - 3,778
- 18-0ct-13 23-Ago-18 4.85% THE+1.4% - TG
- 230ct-13 3-Sep-12 501% THE+1.4% - 4,547
- 0113 3-3ep-19 3.0 THE+1.4% - 4 543
- 13-Nov-12 J-5ep-18 340 THE+1.4% - 2,330
- Z2-Nov-13 3)-Sep-12 338 THE+1.4% - 2335
- 28-Now-13 3-Sep-12 525 THE+1.4% - 2,332
- 05-Dic-13 3-3ep-19 338 THE+1.4% - 2328
- 18-Dic-13 J-5ep-18 3.15% THE+1.4% - 2,324
- 31-En=-14 3)-Sep-12 58F%0 THE+1.4% - 1,123
- 07-Fen-14 3-Sep-12 33T THE+1.4% - 1,887
- 12-Feb-14 3-3ep-19 33% THE+1.4% - 1,122
- 18-Feo-14 J-Sep-19 5.28% THE+1.4% - 1,118
- 28-Feb-14 30-Sep-18 530 THE+1.4% - 1,119
- 0e-Mar-14 3-Sep-12 531% THE+1.4% - 937
- 11-Mar-14 3-5ep-19 3.28% THE+1.4% - 1,165
- 28-Mar-14 J-Sep-19 5.2%5% THE+1.4% - 1,118
- 28-Mar-14 30-Sep-18 53T THE+1.4% - 1,123
- 28-Mar-14 3-Sep-12 4 58% THE+1.4% - 5,678
T, 00 (&-Abr-18 28-Ene-23 54700 TIHE+1.4% 2F8 470 -
T80, O0e 12-Abr-18 28-Ens-23 54600 TIHE+1.4% 2E8 418 -
1080, Di0e 3-Ago-18 28-Jul-21 58325% TIHE+1.5% 20,554 -
130,000 3-Ago-18 28-Juk-21 262000  TIHE+1.5% 31,035 -
150, 000 01-3ep-18 28-Juk-21 65000 TIHE+1.5% 31,050 -
108D, DiDed 01-S=p-18 28-Juk-21 56800%  TIE+1.5% 20,703 -
] 07-5=p-18 28-Juk-21 S5000%  TIHE+1.5% 61,952 -
T2, 000 04-Nov-18 08-Now-21 62150%  TIE+1.85% 188,848 -
T2, 000 (4-Nov-18 O7-Now-21 620000  TIE+1.85% 188,720 -
T2, 000 0d-Nov-18 08-Now-21 6.2000%  TIE+1.85% 188, 788 -
234 000 (4-Nov-18 O7-Mow-21 6.0650%  TIE+1.85% 62 821 -
] 04-Nov-18 05-0ct-23 63530  TIE+1.6% 181,240 -

Informacidn a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre dividendos [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre ganancias por accién [bloque de texto]

Utilidad por accién

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del ano atribuible a tenedores de las acciones ordinarias
representativas del capital de la Compania, entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon del periodo. La
Compania, no tiene acciones ordinarias con potenciales efectos dilutivos.

Informacidn a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera

[bloque de texto]

Riesgo de fluctuaciones en monedas extranjeras

La Compania administra, mediante el uso de IFD, el riesgo de las fluctuaciones de las monedas extranjeras a las que estd
expuesto y que pueden afectar sus flujos futuros.

Dentro de las principales monedas extranjeras a las que la Compania estd expuesta se encuentran; el délar y euros, monedas en

la cual incurren un porcentaje importante de sus inversiones en inventarios de mercancias.

La exposicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en monedas extranjeras, es como sigue:

Miles
Dolares de los E.ULA. Moneda nacional
2016 2015 2016 2015
Activo Uss 18,259  US: 3972 0§ 376,860 3 68,374
Pasma { B,157) {18,191 { 168,360) { 3313
Posicion pasiva Uss 10102 USS{ 14219 § 208505 & | A TIE
Miles
Euros Moneda nacional
2016 2015 2016 2015
Actio £ 6,354 £ 352 § 138,700 § 6,603
Paswa { 3.146) { 4 244 { 68.679) { 79,487
Pozicion paziva £ 3.208) £ 389 8 ( o024y 510 12 884)
T
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Miles
Libras Moneda nacional
2016 2015 2016 2015

Activo £ - f - 5 - 3 -

Pasiao { M4 £ 1,216) { 23 482) { 30,927

Posicion pasiva £{ M4 £ ( 1216) § { 23483) § | 30920

Informacién a revelar sobre beneficios a los empleados [bloque de texto]

Beneficios a los empleados

Los montos por concepto de costos de beneficios definidos a los empleados, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se analizan
como sigue:

2016
Prima de
Pensiones antigtiedad Total
Integracion del costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual 5 Bo212 § THIE § 96,808
Costo financier 96,702 4 502 101,204
Fendimiento 2sperado de los actvos del plan {  35,468) { T08) {  36,176)
Costo del servicio pasado - { 177} { 177)
Costo neto del periodo & 150446 & 11213 & 161,659
2015
Prima de
Pensiones antigiedad Total
Integracion del costo neto del perioda:
Costo laboral del servicio actual 5 79439 % 6873 % 46,112
Costo financizr 81,971 3,905 85,876
Fendimiento esperado de los activos del plan {38346 { a56) {39202
Costo neto del periodo § 123064 § 0920 & 132985

Informacién a revelar sobre los segmentos de operacién de la entidad [bloque de texto]

Segmentos

La informacién analitica por segmentos se presenta considerando las diferentes actividades que opera la Compania y se
presenta de acuerdo a la informacién que se utiliza la administracién para la toma de decisiones. Las actividades que realiza la

Compania, se agrupan principalmente en comercial e inmobiliario, como sigue:

63 de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. !l Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH Trimestre: 4D Ano: 2016

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

* En el segmento comercial se reconoce la operacién de las tiendas departamentales, restaurantes, viajes y boutiques, asi
como la operacién de crédito

* El segmento inmobiliario se orienta al arrendamiento de locales comerciales ubicados en ciertos centros comerciales en el
drea metropolitana de la Ciudad de México, Puebla, Guadalajara y Monterrey.

La principal informacién financiera de estos segmentos se muestra como sigue:

Al 31 de diciembre de 2016

Comercial Inmobiliario Total

Ventas netase intereses sobre ventas

credito y otros ingresos financieros por

ventsz a plazos 5 30573697 § 586,799 5§ 31,160 496
Costo de ventas 20 277 fig3 - 20277 83
Utilidad bruta 10,296,014 hB6,799 10,882 813
(Gastos operativos y otrosgasios netos 9 161,151 63174 9224 135
Utilidad de operacidn 1,134,863 523,625 1,658, 488
Ingrezos financieros 22 946 13,124 36,070
(Gastoz financiers { 304391 | 21,765) | 416,156)
Resultado cambiano neto 10,094 - 10,094
Utiidad antes de impuestos 773,512 514,954 1,288 406
Impuestos 3 la wtilidad 177 127 185 411 362 598
Utilidad neta § hAGIEH & 320513 § 925 898
Actvos del segmento § 32373614 § 1,856,582 § 34,230,196
Pasivos delsegmento 15,425 245 630,029 16,055,274
|nvarsionss en asociadas 195,906 - 195,906
Inveriones en fideicomizos - 1,416,965 1,416,965

Al 31 de diciembre de 2015

Comercial Inmabiliaro Total

Ventas netase intereses sobre ventas

crédito y otros ingreses financieros por

ventaz a plazos § 2547129 % 545,196 5§  26,01749
Costo de ventas 16,542 590 - 16,542.5%)
Utiidad bruta 8,928,704 546,198 9,474 902
Gastos operativos v otrosgasios netos 7971731 h3424 8,025,155
|Mtilidad de operacin 956,973 492 774 1,449 747
Ingresos financizrs 24 423 7,738 32,181
Gastos financieros i 322568 | 20366) | 342 934
Fesultado cambiano neto { 21.446) - | 21,446
|tiidad antes de impusstos 637,382 480,146 1,117 528
Impuestos a la utiidad 229129 116,748 245 877
|Hilidad neta [ 408,253 § 363398 § 771,651
Activos delssgment § 29574657 § 2529309 § 32103966
Pazivos delsegmento 13,444 045 1,620,776 15,064 81
Inversiones en asociadas 205,033 - 205,033
Inversiones en fideicomisos - 1,276,158 1,276,158

Informacidn a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

30. Gastos de operacidn por naturaleza

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de operacion se analizan como sigue:

2016 2015
Femunsracionss y benefcios al personal § 3320193 5 2,934 843
Depreciacidn, amantzacion y detenor 1,008,369 826,044
Camiziones taretas crédito 114,278 633,057
Armendamientos 448 495 445 852
Comunicacions informatica 544 088 432,384
Senicios contratados 408,657 341,621
Provizion de detenoro de cartera de créditos 363,524 308,910
Gastos de tenday administratvo 321,260 293918
Reparacionzs y mante nimiznto 210,812 190,957
Energia eléctrica y suministros 195,200 175,914
Vigilancia 159 445 155,165
Otros 1,454 770 1,359,652

§ 0709091 § 8,099 077

El andlisis de los gastos de personal se muestra a continuacion:

2016 2015
Remuneraciones y prestacionss § 2170266 5 1,944 918
Comisiones a vendsdores 473,475 400 766
Otroz de personal 676,452 588,859
S 3320193 § 2934543

Informacién a revelar sobre activos para exploracién y evaluacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la medicién de los valores razonables tanto de
activos y pasivos financieros como de los no financieros.
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Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en variables

usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

I Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
1L Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

I1I. Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de texto]

Valores razonables

La tabla a continuacion muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros, incluyendo sus niveles
en la jerarquia del valor razonable. La tabla no incluye informacién para los activos financieros y pasivos financieros no medidos

al valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.
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Importe en libros 2018 Walor razonable
Wallor razonabls
inatrumantos de Ciros pasivos
cobartura financiarcs Wival2
Activos financieroe madidos al valor
razonabils
Swaps de i3s3 de mizrgs usadas
para coberiurs § 1414739 13 § 1414730
Caonfratos a #rming en moneda
extranjers wsados pars coberiurs 320438 320,438
§ 173577 5 § 1735177
Pasivos financisros madidos al valor
razonakls
Swaps de ta5s de inlerés usadas
para coberiurs $ [ 1,140775) $ $ [ 1,140775)
Coniralos a Erminc en monada
exiranjers usados pars coberlurs { 201,182) [ 291,182}
Préstamas bancarias - | 5087 452) [ 5,097 452)
§ | 14400571 S 5097453 § [ 65384091
rparie en Boros 2013 ‘falor razonable
Walor rszomable
mstrumenios de Oiros pasivas
coberiura financaras Niwal 2
Activoa financieros medidos al valor
razonabils
Swaps de t553 de mizrés usadas
para coberiurs 3 2327 3 3 23277
Confralos a ¥rming en moneda
exfranjera usados para coberiurs 4738 4758
§ 237 485 H 5 237 485
Pasivos financisros madidos al valor
razonabds
Swaps de t553 de interés usadas
para coberurs $ 1  294962) 3 510 294 352)

Prastamas bancarios

B { 5,121,240)

{ 5121 .240)

§ [ 204987 §{ 5121240

§ { 5416207

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados [bloque de
texto]

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor razonable con cambios en

resultados [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gestidn del riesgo financiero [bloque de texto]

Gestidn de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros de la Compania comprenden los activos y pasivos financieros. Los principales pasivos
financieros, diferentes a los instrumentos financieros derivados, comprenden cuentas por pagar, préstamos bancarios, asi como

obligaciones.
La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos debido al uso de instrumentos financieros:
Riesgos de liquidez

La Compania maneja su exposicién a riesgos financieros clave de conformidad con la politica de administracién de riesgos
financieros. El propésito de la politica es respaldar el logro de los objetivos financieros protegiendo al mismo tiempo la seguridad
financiera futura. Los principales riesgos que podrian afectar de manera adversa a los activos financieros, pasivos o flujos de
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efectivo futuros son los riesgos de mercado. La administracién revisa y establece politicas para administrar cada uno de los

riesgos antes mencionados, los cuales se resumen a continuacién.

La alta gerencia de la Compania supervisa la administracion de riesgos financieros. Esta se encuentra apoyada por un comité de
riesgos financieros que asesora sobre estos riesgos y el marco de gobierno adecuado para su correcta identificacién, medicion y
administracion. Todas las actividades de derivados para fines de la administracién de riesgos las llevan a cabo equipos
especializados que cuentan con la capacidad, experiencia y supervisién adecuadas. De acuerdo con las politicas corporativas de

la Compania, no se pueden realizar transacciones con instrumentos derivados con fines especulativos.
El Consejo de Administracién revisa y establece politicas para administrar cada uno de estos riesgos.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la exposicién que se tiene a la variacién del valor razonable de los flujos futuros de efectivo del
instrumento financiero a consecuencia de cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres tipos de
riesgo: riesgo de fluctuaciones en el precio de las mercancias, riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés y riesgos de
variaciones en el tipo de cambio de las monedas extranjeras. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen préstamos, depdsitos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, pasivos acumulados e instrumentos financieros derivados.

Riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés

La exposicién de la Compania al riesgo de las fluctuaciones en las tasas de interés de mercado se relaciona con los activos y

pasivos financieros que devengan intereses a tasas variables que pueden afectar los flujos futuros.

La Compania mantiene una combinaciéon de deuda contratada a tasa fija y deuda a tasa variable. La politica de gestion de
riesgos de la Compania, consiste en dar certeza a sus flujos futuros, fijando la tasa de interés que devenga su deuda financiera

contratada a tasa variable, mediante el uso de instrumentos financieros derivados (IFD) llamados "swap".
Riesgo de fluctuaciones en monedas extranjeras

La Compania administra, mediante el uso de IFD, el riesgo de las fluctuaciones de las monedas extranjeras a las que estd
expuesto y que pueden afectar sus flujos futuros.

Riesgos de crédito

La exposicién al riesgo de crédito surge como resultado de la dindmica propia del negocio donde opera la Compania y es
aplicable a todos los activos financieros que incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar a clientes y

deudores, y los derechos adquiridos sobre los instrumentos financieros derivados (IFD) pactados.

La Compania opera principalmente con tarjetahabientes de un nivel medio, medio-alto calificados con solvencia. Es politica de
la Compania que todos los tarjetahabientes que desean comprar a crédito estaran sujetos a procedimientos de verificacién de
solvencia, los cuales incluyen una evaluacién de la calificacién crediticia, liquidez a corto plazo y situacién financiera.
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Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Negocio en marcha

Seguin los reportes de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C. (ANTAD), durante este
ejercicio, el crecimiento real de las ventas del sector, a tiendas iguales fue del 3.4%. En el caso especifico de las tiendas
departamentales, el incremento real en ventas a tiendas iguales, fue del 4% y del 8.4% a tiendas totales. Este buen desempeno es
resultado de la continua creacién de empleo en el sector formal y de la mejora de los salarios reales en el pais

En este contexto, y con el objetivo de evaluar la viabilidad operativa y financiera de la Compania, la Administracion efecttia
pruebas de sensibilizacion a las principales variables macroeconémicas. Esta sensibilizacion asume una importante reduccion
en ventas asociada principalmente a una contraccién en el consumo como resultado de un menor crecimiento econémico, asi
como las acciones que estaria emprendiendo la administracién para asegurar que las razones financieras pactadas con las

instituciones financieras se mantienen en los niveles contratados. Dichas proyecciones cuentan con la autorizacion de Grupo

BAL.

En lo que respecta a las demds variables macroecondmicas, como Tipo de Cambio y Tasa de Interés, Grupo Palacio de Hierro,
S.AB. de C.V. y algunas de las subsidiarias, estdn expuestos a riesgos de mercado asociados con tasas de interés y tipos de
cambio de monedas extranjeras. La Compania utiliza instrumentos financieros derivados para el manejo de los riesgos en tasas
de interés y en el tipo de cambio de monedas extranjeras.

La Compania, determina los montos y pardmetros objetivos sobre posiciones primarias para las que se contratan los diversos
instrumentos financieros derivados de cobertura con el objetivo de mitigar los riesgos asociados por la exposicién a una cierta

variable financiera.

Al 31 de diciembre de 2016, la compania tiene contratados instrumentos financieros derivados de tasa que permiten fijar la tasa
de interés de la totalidad de los pasivos bancarios contratados. Asimismo, con respecto a la variable de tipo de cambio, la
compania cuenta con cobertura cambiara en USD (principalmente a través de la divisa en tesoreria) por la totalidad de la

mercancia de venta a clientes.
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Con base en lo anterior, la Administracién considera que se tiene evidencia suficiente sobre la habilidad de la Compania para
continuar operando como negocio en marcha al 31 de diciembre de 2016.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre subvenciones del gobierno [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuestos a la utilidad

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos cargados a resultados se integran como sigue:

2016 2015
ISR causado $ ( 651,122) $ ( 465,570)
ISR ejercicios anteriores 43,423 -
ISR diferido 245,101 119,693
Total de impuesto a la utilidad $ ( 362,598) $ ( 345,877)
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Informacidn a revelar sobre empleados [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre personal clave de la gerencia [bloque de texto]

Personal clave
Las prestaciones otorgadas por la Compania a los directores y otros miembros de la gerencia durante el ano fueron las siguientes:

2016 2015

Remuneraciones y otras prestaciones a corto plazo ~ $ 477,190 $ 429,672

Las compensaciones a los miembros del consejo de administracién y del comité de auditoria y practicas societarias, quienes
reciben remuneraciones, son como sigue:

2016 2015

Total de compensaciones pagadas $ 11,609 $ 9,821

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

Intangibles
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Costos
Software diferidos Total
Costo:
Al 1 de enerodel 2015 -1 14588850 & 7T e § 2,286 808
Adiciones 178,503 2200 36T 348,860
Traspasos 499 47 405 48304 (2
Bajas { 508 | 19.239) | 15,747

Al 31 de diciembre de 2015 1,677,784 1,036,441 2714225
Adiciones 69324 81,797 151,121
Traspasos 49 20916 20965 (2)
Reclasificacionas 3,659 | 3.659) -
Bajas i 22548) | 20821) | 52,369)

Al 31 de diciembre de 2018 § 1728268 § 1114674 § 2,842 942

Amortizacion acumulada y deterioro:

Al 31 de diciembre de 2015 § 702130 § 419760 § 1,121,880
Amortizacidn y deterioro del ejercicio 130,793 78,058 208,881
Deterioro - 10,0485 10,045
Bajas ( ady | 125861 | 12 568)

Al 31 de diciembre de 2015 832 51% 495 366 1,327,885
Amortizacion y deterioro del ejercicio 167 604 a7 288 264 892
Deterioro - 16,336 16,336
Bajas i 196M) | 18.909) | 38.543)

Al 31 de diciembre de 20156 § 980489 § 590,081 § 1,570,570

Importe neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2015 § TAT 179 & 524593 § 1272372
Al 31 de diciembre de 2015 s 845265 § 541075 § 1.386.340

Informaci6n a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se analizan como sigue:

2016 2015
Mercancias disponibles para su venta $ 4,169,031 $ 4,145,279
Mercancias en transito 15,261 51,470
$ 4,184,292 $ 4,196,749

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efecto del deterioro de los inventarios es de $97,887 y $116,070 respectivamente el cual
se incluyd dentro del costo de ventas en el estado de resultados

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre propiedades de inversién [bloque de texto]

Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se muestran a continuacién:
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Inversion: Importe
Al 1 de enerodel 2015 801,155
Adiciones -
Traspaso 71,878)

Al 31 de diciembre de 2015 725275
Adiciones -
Traspaso 5006 (1)

Al 31 de diciembre de 2014 735,275

Depreciacion acumulada:

Al 1de enerodel 2015 02282
Depreciacion del efercicio 14,888
Bajas 2629) (1)

Al 31 de diciembre de 2015 g4 338
Depreciacion del efercicio 15,144

Al 31 de diciembre de 20186 79,482

Importe neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2016 655,793
Al 31 de diciembre de 2015 64 941

La depreciacion del ejercicio 2016 y 2015 fue registrada en resultados.

(1) En 2016 como parte del proyecto de remodelacién de los centros comerciales de Monterrey y Ciudad de México, Santa Fe,

se realizaron traspasos de $5,996 y 2015 derivado de la remodelacion de la tienda Polanco se realizé el traspaso de $69,247 a

inmuebles, propiedades y equipo.

Al 31 de diciembre de 2016 las propiedades de inversién incluyen un Centro Comercial en la Ciudad de México, que es

destinado para el arrendamiento a terceros, asi como la participacién en copropiedad de dos Centros Comerciales en la Ciudad

de México y uno en la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, con participacién al 20% y 25%, respectivamente.

El Centro Comercial de Moliere Dos22 concluyd sus operaciones en 2014 debido a que éste forma parte de la tienda de

Polanco, lo cual originé bajas en los inmuebles, mobiliario y equipo por inversion y depreciaciéon acumulada de $142,788 en

2015.

Informacién a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién [bloque de

texto]

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las Companias sobre las que se tiene control y de las cuales se tiene participacién

accionaria son como a continuacion se muestra.
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%
Nombra participacion Gire
El Palaco de Hewra, 54 da TV, 100 Opera fendas deparsmentsles, boulques y restauranies.
Alagg SA deCV. 10a Subarendamienic  locales  comerdales  Cento Comercial
Cayoacan
Alyam S A deCM 10a Arrendamienic Tienda Polanca
Impulsors Diserts, 5.4 de CV. 100 Prestadors de servicos de personal Bouliques
Inmobiliania Tolglapa SamtaFe, SA.de TV 100 Copropiedad 20% Centro Comeraal Santa Fe
Prestadorsde Servicios P H 54 de TV 100 Prestadors  de  semicios de persomal  Cento Comercial
Coyoacan y Tienda Polanco
Estacionamisnios Comercaes, 54 10a Presiadors de semicos de personal
Alerigue, 54 de CA 100 Agencia de Visjes
mmobiliza P H Salamanca, 5 A de TV 10a Arandamienic de ofianas
Inmobiliaia P H SantaFe, SA.de CV. 10@ Copropiedad 20% amphiacian Cantra Comercial Sania Fe
Chhe, 54 deCM 10a Presiadors de sericos
nmabiliaia P H Saglis, SA. de T 10@ Arendamienic ferrenas
Immobiliaa P H Puebia, 54 de TV 10a Arandamienic ferrenas
Promoioes PH. Pusbl, 54.d2 TV 100 Coprogiedad 33% Centro Comerdial Angeldpols
Polanco nmobiliara y Comesad, 54 de TV 10a Arrandamienic Tienda Polanca
Inmobiliara P H Palance, 5.A de TV 10@ Arendamienic ferrenas
Palacio imporisciones, S A da V. 100 Impariscion y expartscion de doda clasa de mercancias
Comerdiaizadora B Palacio de Hiemo, 5.4 de CV. 10@ Presiacion de senicios de personal
Geres 54 de OV 10a Prastacion de samicios de personal
Impaoriacionss P H. 54 de CW. 100 Imporiacion y exporiacion de ioda clasa de mercancias
Comerdisizadors 1888, SA. ds CW 100 Impariscion y expartscion de doda clasa de mercancias
Distiouidora PH. S A da TV, 100 Imporiacion y exporiacion de ioda clasa de mercancias
Magenge 54 de CV. 7084 Admimistrar, adquinr, transiesr, =l dommic y el wsufrucio

de  bienes mmuebles vy musbles, nversionss en empresas,

sociedades e mmobilianas

Informacidn a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el método de la

participacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre capital social [bloque de texto]

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.BDEC.V.

INTEGRACION DE CAPITAL SOCIAL PAGADO

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

VALOR NOMINAL CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES ) VIGENTE ) -
PORCION PORCION LIBRE
FIJA VARIABLE MEXICANOS| g 1cRIpCION FJO | VARIABLE
1 5.20236 17 377,832,983 1,965,624
TOTAL 377,832,083 1,965,624
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Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

Negocio Conjunto

"Angeldpolis” es el tinico acuerdo conjunto en el que la Compania participa. Angel6polis se encuentra en la ciudad de Puebla y
se dedica al arrendamiento de locales comerciales.

La Compania tiene una participacion del 35% y ha clasificado la misma como un negocio conjunto. En conformidad con el
acuerdo bajo el cual se establecié Angeldpolis, la Compania y otra inversora en el negocio conjunto han acordado efectuar
contribuciones adicionales en proporcién a sus participaciones para compensar cualquier pérdida, si fuese necesario.

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

Arrendamientos

La Compania como arrendatario ha celebrado contratos de arrendamiento operativo en locales comerciales para las Boutiques,
Restaurantes, Casa Palacio, La Boutique Palacio, Outlets y Agencias de Viaje sin que tenga la opcién de comprar los locales
arrendados a la fecha de expiracién de los periodos de arrendamiento. Adicionalmente también ha celebrado contratos de
arrendamiento de equipo de computo y transporte.

A continuacidn se muestran los gastos por arrendamiento reconocidos en 2016 y 2015.

2016 2015
Rentas fijas $ 429,161 $ 436,308
Rentas variables en funcién de ingresos 23,890 16,382
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$ 453,051 $ 452,690

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, es la posibilidad de que la Compania no tenga la capacidad de hacer frente al pago de sus pasivos y
obligaciones financieras conforme a su fecha de vencimiento.

La Compania tiene definida una politica de tesoreria para administrar su riesgo de liquidez que incluye principalmente
mantener reservas adecuadas de fondos a corto, mediano y largo plazo, disposicién de lineas de crédito bancarias y acceso a otras
fuentes de financiamiento. Constantemente desarrolla analisis del perfil de vencimientos de sus activos y pasivos financieros y
monitorea las proyecciones de los flujos de efectivo.

El siguiente andlisis, muestra las lineas de crédito disponibles al 31 de diciembre de 2016 y 20135:

Corto plazo 2016 2015
Bancomer [ 1,000,000 5§ 1,000,000
Eanamex 700,000 681,000
HSBC 600,000 500,000
Santander variable 200,000 800,000
Scootigbank Inverlat 450,000 -
§ 2950000 3% 2,981,000
Largo plazo 2016 2015
Banamex Sindicado § 660000 & 1,000,000
Scotigbank Inverlat 500,000 681,000
§ 1160000 & 1,681,000

Las lineas de crédito que tiene disponibles la Compania, son renovadas anualmente y no se pagan comisiones para mantenerlas.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la exposicién que se tiene a la variacién del valor razonable de los flujos futuros de efectivo del
instrumento financiero a consecuencia de cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres tipos de
riesgo: riesgo de fluctuaciones en el precio de las mercancias, riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés y riesgos de
variaciones en el tipo de cambio de las monedas extranjeras. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen préstamos, depdsitos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, pasivos acumulados e instrumentos financieros derivados.

Los anélisis de sensibilidad se preparan bajo la premisa de que el monto de la deuda neta, la relacién de tasa de interés fijas con
las flotantes de la deuda, los instrumentos financieros derivados y la proporcién de instrumentos financieros en las divisas
extranjeras son todos constantes.

Los analisis excluyen el impacto de los movimientos en las variables del mercado sobre el importe en libros de las obligaciones
del plan de pensiones y otras obligaciones posteriores al retiro, asi como las provisiones.

Los siguientes supuestos se realizaron para calcular los anélisis de sensibilidad:

- La sensibilidad sobre el estado de posicion financiera se relaciona con los instrumentos derivados y las cuentas por cobrar

denominadas principalmente en pesos.

- La sensibilidad de la partida relevante de utilidad antes de impuestos representa el efecto de los cambios estimados en los
respectivos riesgos de mercado. Esto se basa en los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Informacién a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores de las unidades de
inversién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

[bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados como
mantenidos para la venta [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del capital [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

8o de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. :l Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH Trimestre: 4D Ano: 2016

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre ganancias (pérdidas) por actividades de operacién [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

15. Inmuebles, mobiliario y equipo

El andlisis de los inmuebles, mobiliario y equipo, se muestra a continuacion:
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Enseres ¢ Equipo de Conatruccion en
Terrenoay edificios instalaciones transporte ProCess Total

Inversidn:

A0 de energde 2015 § 9853442 % 207505 § 105 3§ 1,735,103 § 13,711,547
Adciones 165,520 26,007 1,781 2,519,413 2Ti2TH
Traspasos 1,380,072 806,071 - { 2,162,5T1) 3,572 (2
Emas { 109,858) | 03,1000 | 13618) | L I 227,012)

Al de diciembre de 2015 11,304,176 2,805,924 319 2,091,509 16,230,828
Adiciones [ HT,154) 24754 2,305 961,048 780,953(3)
Traspascs 585,798 05,067 - i 6 EIE) | 35,961)
Rleclasificaciones 214074 { 19,359 L) [ 2122203 -
Saes { 1) .26 | 2,566) | W 118,668)

AN de diciembre de 2016 $ 1384107 & dMEe0 % AT8E 8 03,495 § 16,856,151

Depreciacion acumulada y
deteriorn:

Al 3 de diciembee de 2015 L 11524241 % 6203T9 % nge2 § - % 1,812,784
Depraciacion del ejrdcio 158 622 184,679 4,007 . 548,308
Bajas [ 7803 | I 13,265) . [ 127,338)
Deteriors 26,037 15,653 - . 41,700
Traspaso 2529 - - - 288 (1)

Al 3 de diciemibee de 2015 1,482 928 773,450 2,704 - 2,278,082
Depreciacion dal serocio 436,763 246,102 38m - 748744
Enas { L) i2.T84) ( 1,621) - [ 41,192)
Detesioro 65,926 [ 15,664) - . 50,262

Al 3 de diciembes de 2016 ] 2038832 & T % 71,960 . § 3,095,596

Impaorte netoen libroa:

A de diciembre de 216 § 11,765,875 & 104505  § 588 § 103495 § 13,820,255
Al 31 de diciembee de 2015 5 gEM ME % 2032474 % 7515 % 2081508 § 13,852 745

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la reclasificacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de contratos de
construccién [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Partes relacionadas

Las entidades mencionadas en esta Nota se consideran como afiliadas, ya que los accionistas de dichas entidades son también
accionistas de la Compania.

La Compania, celebréd con entidades relacionadas no consolidadas diversas transacciones de negocios, como servicios
administrativos, servicios financieros, asesoria de riesgos y seguros entre otros. Estos servicios son facturados y cobrados

principalmente conforme los servicios se devengan.

A continuacidn se muestran las principales transacciones celebradas con entidades relacionadas:

2016 2015

Ingresos:
Por serviciosy reembolsos de gastos:

Grupo Macional Provincial SAB. $ 79931 § 56,610

Servicios Corporafivos BAL, SA de CV. 5295 5190

Administradora de Centros Comerciales Santa Barbara,

SA deCV. (Asociada) 8,801 6376

Emor, SA deCV 1,104 2,362

Otros 307 2474
Intereses:

Valores Mexicanos \almex, SA deCV. 1966 3914
Egresos:
Comprade mercancia;

Emar, SA deCV 100,270 89,376
Segurosy Fianzas:

Grupo Nacional Provincial, S AB. 126,560 115,750

Crédito Afianzador, 5 A (Filial) 85 76
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2016 25
Honorarios:
Servicios Corporativos BAL, SA. de CV. 3,966 283,256
Administracidn de Rissgos BAL, SA de CV. 20,154 18,524
Técnica Administrativa BAL, S.A. de CV. 155 -
Transporte Aéreo;
Aerovics, SA deCW. 9 557 15,199

Mantenimiento:
Administradora de Centros Comerciales Santa Barbara,

S.A. de CV. (Asociada) 26,232 28,708
Otros gastos:
Administradora Moliere 222 5.4 de CV. 6,377 8,281
Otras 3,005 1,108
Energia Eléctrica:
Fusrza Edlica del Istma, S.A. de C.V. 58,767 & 60,140
Publicidad:
Administradora de Centros Comercisles Santa Barbara,
5.A. de C.V. (Asociada) 2400 3,028
Arrendamientos:;
GMP Arrendamientos y Administracion, S.A. de CV. 30,482 27 484
Walmex Soluciones Financieras, 5.A. de CV. 8432 G245
Intereses;
Servicios Corporativos BAL, SA. deCV. 13,049 4413

Informacién a revelar sobre acuerdos de recompra y de recompra inversa [bloque de texto]

Informaci6n a revelar sobre gastos de investigacién y desarrollo [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre reservas dentro de capital [bloque de texto]

Reservas de capital
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Reserva legal

La utilidad neta del ejercicio estd sujeta a la disposicién legal que estipula que el 5% de las utilidades de cada ejercicio sea
aplicado a incrementar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social de la Compania.

En abril del 2016 y 2015 se llevd a cabo la Asamblea General Ordinaria donde se autorizé un incremento a la reserva legal por

$14,792y $21,649, respectivamente.
Reserva para recompra de acciones propias

De acuerdo con los estatutos sociales, la Compania puede volver a comprar las acciones de la propia Compania en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A. B. de C.V,, en cualquier momento, al precio de cotizacion de mercado. Toda recompra se realiza
conforme a las pautas establecidas en el Consejo de Administracién y la cantidad disponible para la recompra de acciones es
aprobada por una Asamblea General Ordinaria de accionistas.

La reserva por valuacién de coberturas incluye la porcién efectiva de las ganancias o pérdidas por valuacién de instrumentos
financieros designados como coberturas de flujo de efectivo, neto de impuesto sobre la renta diferido. Cuando la transaccién

que se cubre ocurre, la ganancia o la pérdida es transferida de capital contable al estado de resultados.

La pérdida o ganancia actual del plan por obligaciones laborales se reconoce en el capital contable.

El desglose de los cambios en otros resultados integrales para cada una de las reservas que figuran dentro del capital contable se

muestra a continuacion:

2016
Cobertura de Utilidades
flujos acumuladas Total
Coberturas de tasa de interés swaps g 246181 § - 8 246,181
Wariaciin del plan de las obligaciones laborakes - i 36,302)- -
§ 246181 § | 36.302) § 246,181
2015
Cobertura de flujos Utilidades
acumuladas Total
Coberturas de tasa de interés swaps 5 823§ 5 28,222
Wariaciin del plan de las obligaciones laborakes - { NN | 81,217)
5 2822 5 AP TN 52,995}
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre capital en acciones, reservas y otras participaciones en el capital contable

[bloque de texto]

Capital contable y otras reservas de capital
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la Compania estd representado por acciones nominativas sin expresién de valor
nominal e integrado por acciones de la clase 1 representativas del capital minimo fijo como sigue:

Acciones
2016 2015
Capital social nominal al inicio del periodo 377,832,983 363,616,376
Aportaciones de los accionistas conforme Asamblea
General Extraordinaria del 12 de marzo del 2015 - 14,216,607
Capital social nominal al final del periodo 377,832,983 377,832,083

En marzo del 2015 se llevé a cabo la Asamblea Extraordinaria de accionistas autorizando el incremento al capital social por
14,216,607 acciones, sin expresién de valor nominal con un costo de $70 pesos por accién. Las acciones ordinarias otorgan a su

tenedor un voto en las asambleas de accionistas.

Reserva legal

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la disposicién legal que estipula que el 5% de las utilidades de cada ejercicio sea
aplicado a incrementar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social de la Compania.

En abril del 2016 y 2015 sellevé a cabo la Asamblea General Ordinaria donde se autorizé un incremento a la reserva legal por
$14,792y $21,649, respectivamente.
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Reserva para recompra de acciones propias

De acuerdo con los estatutos sociales, la Compania puede volver a comprar las acciones de la propia Compania en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A. B. de C.V,, en cualquier momento, al precio de cotizacién de mercado. Toda recompra se realiza
conforme a las pautas establecidas en el Consejo de Administracién y la cantidad disponible para la recompra de acciones es
aprobada por una Asamblea General Ordinaria de accionistas.

Otros componentes de capital

La reserva por valuacion de coberturas incluye la porcién efectiva de las ganancias o pérdidas por valuacién de instrumentos
financieros designados como coberturas de flujo de efectivo, neto de impuesto sobre la renta diferido. Cuando la transaccién
que se cubre ocurre, la ganancia o la pérdida es transferida de capital contable al estado de resultados.

La pérdida o ganancia actual del plan por obligaciones laborales se reconoce en el capital contable.

El desglose de los cambios en otros resultados integrales para cada una de las reservas que figuran dentro del capital contable se

muestra a continuacion:

2016
Cobertura de Utilidades
flujos acumuladas Total
Coberturas de tasa de interés swaps £ 246131 % - & 246181
Wariacidn del plan de las obligaciones laborakes - i 36.302)- -
§ 246181 § | 36.302) § 246 181
2015
Cobertura de flujos Utilidades
acumuladas Total
Coberturas de tasa de interés swaps g 28222 § 5 28 222

Wariacidn del plan de las obligaciones laborakes

{ 81.217) 21,217)
{

] 28222 % A 52,995}

Informacién a revelar sobre acuerdos con pagos basados en acciones [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas entidades controladas por la Compania. La Compania controla una entidad cuando estd expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo, después de eliminar los saldos y transacciones entre companias.

La Compania controla a una subsidiaria si y sélo si, la Compania tiene:

a) Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que la dan la facultad de dirigir las actividades relevantes de la
subsidiaria).

b) Exposicion, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.

¢) Poder de influir en dichos rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.
Generalmente, existe la presuncién de que la mayoria de derechos de voto suponen el control. Para apoyar esta presuncién y
cuando la Compania dispone de la mayoria de los derechos de voto, o derechos similares, de la subsidiaria, la Compania
considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene poder sobre la misma, lo cual incluye:

d) Acuerdos contractuales con otros propietarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria

e) Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales

Los saldos y operaciones entre partes relacionadas, las utilidades y pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
Companias del Grupo, asi como los dividendos, han sido eliminados en su totalidad en los estados financieros consolidados.

Cuando la tenencia accionaria en una subsidiaria es menor al 100% y, por lo tanto, existe participacién no controladora en los
activos netos de las subsidiarias consolidadas, se identifica en un rubro por separado en el capital contable, como participacién
no controlada.

Asimismo, conforme a la IFRS 10 "Estados financieros consolidados” se tiene control, en virtud de que la Compania esta

expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de

influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.
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%
Homibrs participacion Giro
El Palacc de Hewma, 5 A de TV, 10a Opera fendas departamentsles, boulques y resiauranies.
Akagg S A deCV. 100 Subarendamienic  locales  comerdales  Cento Comercal
Coyoacan
Alyam SA deCM 100 Arrandamienic Tienda Polanca
Iripulsors Diserts, 5.4 de OV 10a Prestadors de sericos de personal Bowlques
Inmobiliana Tolglaps SamaFe, 54 . de CW. 100 Copropiedad 2044 Centro Comeraal Sanfa Fe
Prestadorsde Servicios P H 54 de OV 10a Presiadors  de  semdicios  de persomal  Cenmto Comercisl
Cayoacan y Tianda Polanco
Estcionamienios Comercslies, 54, 10@ Presiadors de servicos de personsl
Alerigur, S5A de CV 10a Agencis de Visjes
mmobiliana P H Salamanca, 5 A de T 10@ Arrendamienic de ofianas
mmobiliza P H SantaFe, 54 de CV. 10a Copropiedad 20% ampliacian Centra Comerdial Sants Fe
Choe, SA.de QM 10@ Presiadors de servicos
mmabiliaia P H Saéls, SA daCW 10a Arandamienic ferrenas
Immobiliana P H Puelbia, 5.4 de TV 10@ Arendamienic ferrenas
Promaiom PH. Pusble, 54 da CW. 10a Copropiedad 35% Cantra Comercial Angslapnlis
Polanco mmobiliars y Comerad, 5.A de TV 10@ Arrendamienic Tienda Polanca
Inmobiizia P H Palanca, 5.4 de TV 10a Arandamienic ferrenas
Palacio Imporiaciones, S A de TV 100 Imporiacion y exporiacion de ioda clasa de mercancias
Comerdiaizadora B Palacio de Hieen, 5.4 de CV. 10a Prastacion de samicias de personal
Gereg SA.de OV 10@ Presiacion de senicios de personal
Impartscionss P H. 5S4 de CW. 100 Impariscion y expartscion de doda clasa de mercancias
Comercisizadors 1588, SA. de T 100 Imporiacion y exporiacion de ioda clasa de mercancias
Distibuidors PH.S A daCW. 100 Impariscion y expartscion de doda clasa de mercancias
Magenge, 5A.de CV. 7084 Admimistrar, adquirw, tanskerr, el dommic y el wsuirucio

de  bienes mmusbles vy musbles, Inversionss en empresas,
socsedades e mmobilianas

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros que se resumen a continuacién, han sido aplicadas
consistentemente por Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V., y sus subsidiarias consistentemente en la preparacién de su

informacién financiera.

Base de presentacién

Los estados financieros consolidados de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y todas sus subsidiarias fueron elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “IFRS” por sus siglas en inglés) emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Negocio en marcha

El desempeno de la economia de México mejoré durante 2016 en comparacion al ano anterior, a pesar del entorno econdmico
complejo. El crecimiento del Producto Interno Bruto se estima que crecerd un 2.3%. En lo particular, el sector comercial

minorista logré un aumento superior al de la economia en general.
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Seguin los reportes de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C. (ANTAD), durante este
ejercicio, el crecimiento real de las ventas del sector, a tiendas iguales fue del 3.4%. En el caso especifico de las tiendas
departamentales, el incremento real en ventas a tiendas iguales, fue del 4% y del 8.4% a tiendas totales. Este buen desempeno es
resultado de la continua creacién de empleo en el sector formal y de la mejora de los salarios reales en el pais

En este contexto, y con el objetivo de evaluar la viabilidad operativa y financiera de la Compania, la Administracion efectiia
pruebas de sensibilizacion a las principales variables macroecondmicas. Esta sensibilizacion asume una importante reduccién
en ventas asociada principalmente a una contraccién en el consumo como resultado de un menor crecimiento econémico, asi
como las acciones que estaria emprendiendo la administracién para asegurar que las razones financieras pactadas con las

instituciones financieras se mantienen en los niveles contratados. Dichas proyecciones cuentan con la autorizacién de Grupo

BAL.

En lo que respecta a las demds variables macroecondmicas, como Tipo de Cambio y Tasa de Interés, Grupo Palacio de Hierro,
S.A.B. de C.V. y algunas de las subsidiarias, estin expuestos a riesgos de mercado asociados con tasas de interés y tipos de
cambio de monedas extranjeras. La Compania utiliza instrumentos financieros derivados para el manejo de los riesgos en tasas

de interés y en el tipo de cambio de monedas extranjeras.

La Compania, determina los montos y pardmetros objetivos sobre posiciones primarias para las que se contratan los diversos
instrumentos financieros derivados de cobertura con el objetivo de mitigar los riesgos asociados por la exposicién a una cierta

variable financiera.

Al 31 de diciembre de 2016, la compania tiene contratados instrumentos financieros derivados de tasa que permiten fijar la tasa
de interés de la totalidad de los pasivos bancarios contratados. Asimismo, con respecto a la variable de tipo de cambio, la
compania cuenta con cobertura cambiara en USD (principalmente a través de la divisa en tesoreria) por la totalidad de la

mercancia de venta a clientes.

Con base en lo anterior, la Administracién considera que se tiene evidencia suficiente sobre la habilidad de la Compania para

continuar operando como negocio en marcha al 31 de diciembre de 2016.

Consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y sus
subsidiarias, preparados por el mismo periodo de informacién que el de la entidad controladora, aplicando politicas contables

uniformes.
Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas entidades controladas por la Compania. La Compania controla una entidad cuando estd expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
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rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo, después de eliminar los saldos y transacciones entre companias.

La Compania controla a una subsidiaria si y sélo si, la Compania tiene:

f)  Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que la dan la facultad de dirigir las actividades relevantes de la
subsidiaria).

g) Exposicién, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su implicacion en la subsidiaria.

h) Poder de influir en dichos rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.
Generalmente, existe la presuncion de que la mayoria de derechos de voto suponen el control. Para apoyar esta presuncion y
cuando la Compania dispone de la mayoria de los derechos de voto, o derechos similares, de la subsidiaria, la Compania
considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene poder sobre la misma, lo cual incluye:

i) Acuerdos contractuales con otros propietarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria

7)  Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales

Los saldos y operaciones entre partes relacionadas, las utilidades y pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
Companias del Grupo, asi como los dividendos, han sido eliminados en su totalidad en los estados financieros consolidados.

Cuando la tenencia accionaria en una subsidiaria es menor al 100% y, por lo tanto, existe participacién no controladora en los
activos netos de las subsidiarias consolidadas, se identifica en un rubro por separado en el capital contable, como participacién
no controlada.

Asimismo, conforme a la IFRS 10 "Estados financieros consolidados” se tiene control, en virtud de que la Compania esta

expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.
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mmobiliaa P H SantaFe, 54 de CV. 10a Copropiedad 20% ampliacian Cantra Comerdial Santa Fe
Chhe, S A deCA\ 100 resiadors de semvicios
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de  bienes mmuebles vy musbles, nversionses en empeesas,
socedades @ mmobilisniss

Asociadas

Las inversiones en asociadas son aquellas donde la Compania ejerce influencia significativa, pero no tiene su control. Las
inversiones en asociadas son reconocidas inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente son contabilizadas por el
método de participacién que consiste en adicionar al costo de adquisicion, la proporcion que le corresponde a la Compania en
los cambios en el capital contable de la asociada, como el resultado del periodo y otras partidas de la utilidad o pérdida integral
conforme se van generando posteriores a su fecha de compra. El cargo o crédito a resultados refleja la proporcién en los
resultados obtenidos por la asociada y la participacién en las partidas de utilidad o pérdida integral son reconocidas en el capital
contable en la reserva de capital correspondiente de acuerdo a su origen.

Negocios Conjuntos

De conformidad con el acuerdo bajo el cual se establecié el negocio conjunto en el que participa la Compania con otras
inversoras dentro del Centro Comercial Angelépolis, la inversién es reconocida inicialmente a su costo de adquisicién y

posteriormente se contabiliza la inversién utilizando el método de participacion.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos

La determinacién de varios de los montos incluidos en la informacién financiera requiere el uso de juicios, estimaciones y
supuestos. Esos juicios, estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento de la administracién sobre los hechos y
circunstancias relevantes, considerando su experiencia previa, sin embargo los resultados reales podrian diferir de los montos
incluidos en la informacién financiera. Asimismo los cambios en los supuestos y estimaciones, podrian tener un impacto

significativo en los estados financieros de acuerdo con IFRS.
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a)Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la mediciéon de los valores razonables tanto de

activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes de valorizacién. Si se usa informacién
de terceros, para medir los valores razonables, la Compania evalta la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las IFRS, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del

valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza datos de mercado observables siempre que sea
posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en

variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

VIL Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
VIII. Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.
IX. Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

b)Inmuebles, mobiliario y equipo

La vida 1til de los inmuebles, mobiliario y equipo, es utilizada para determinar la depreciacién de los activos, dichas vidas utiles
son definidas de acuerdo con estudios técnicos preparados por personal especialista interno y con el apoyo de especialistas
externos. Las vidas utiles determinadas son revisadas periédicamente al menos una vez al ano y estan basadas en las condiciones
actuales de los activos y la estimacién del periodo durante el cual continuard generando beneficios econémicos. Si existen
cambios en la estimacion de las vidas utiles se podria afectar prospectivamente el monto de la depreciacién y el valor en libros
de los inmuebles, mobiliario y equipo.

c)Beneficios al retiro de los empleados

Se utilizan supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dichas estimaciones, al igual que los supuestos,
son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, las tasas de
descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los
supuestos usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por beneficios al personal y

el estado de resultados del periodo en que ocurra.
d)Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias sélo podrén ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o més eventos futuros o uno o
mis hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compania. La evaluacién de dichas contingencias requiere

significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalta
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la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales, dichas

evaluaciones son reconsideradas periédicamente.
e) Tasa de descuento imputada al reconocimiento de ingresos por ventas a meses sin intereses

La Compania utiliza tasas de mercado de referencia para determinar la tasa de descuento imputada. Las tasas de mercado son
obtenidas del Boletin de Indicadores Bésicos de Tarjetas de Crédito emitido trimestralmente por el Banco de México. La
Compania efectiia una equivalencia a las tasas de interés prevalecientes en el mercado en funcién a la estratificacién de la

cartera de clientes.

f) Deterioro

Deterioro de los activos no financieros

El valor en libros de los activos se revisa por deterioro en caso de que situaciones o cambios en las circunstancias indiquen que el
valor en libros no es recuperable. Si existen indicios de deterioro, se lleva a cabo una revisién para determinar si el valor en libros
excede de su valor de recuperacién y se encuentra deteriorado. En la evaluacion de deterioro, los activos son agrupados en una
unidad generadora de efectivo (“UGE”) a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de la UGE, es calculado como el
valor presente de los flujos futuros que se estima producirdn los activos. Existird una pérdida por deterioro, si el valor
recuperable es menor que el valor en libros. Los flujos de efectivo se obtienen de las proyecciones financieras de hasta los
préximos 10 anos autorizadas por la Administracion, que no incluyen las actividades de remodelacién a las que la Compania
aun no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad

generada de efectivo la tasa de descuento utilizada es la apropiada acorde al tipo de negocio.

Impuestos

Impuestos corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se valoran al importe que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Los tipos impositivos y las leyes fiscales utilizadas para calcular el importe son aquellos en vigor a la fecha de cierre.

Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la medida en que
sea probable que durante el plazo legal de amortizacién (1o anos) vaya a generarse un nivel suficiente de utilidades fiscales
contra las que puedan utilizarse tales pérdidas, considerando las estrategias que establezca la administracion.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen también para los pasivos laborales, incluyendo los beneficios derivados de los
planes de pensién por jubilacién y primas de antigiiedad para los empleados, con base en estudios actuariales elaborados por
expertos independientes, los cuales para su elaboracién dependen a su vez de datos estadisticos y hechos econdmicos y sociales,

entre otros criterios y variables.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compania y que los
ingresos se puedan valuar de manera confiable, esto incluye ventas de contado y a crédito. Los ingresos son medidos al valor

razonable de la contraprestacion recibida.

Los ingresos provenientes de la venta de productos se reconocen cuando se han transferido los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad, lo que ocurre generalmente cuando el producto se transfiere al cliente y estin disponibles y listos para su
entrega o cuando los compradores reconocen las condiciones de entrega diferida y la cobranza de las cuentas por cobrar
relacionadas, es razonablemente asegurada. En el caso de la mercancia no entregada, los ingresos se reconocen principalmente
cuando es probable que se realice la entrega de la mercancia, el bien estd identificado y listo para ser entregado, el comprador
reconozca especificamente las condiciones de entrega, la transaccion ha sido liquidada y existe certeza de que los beneficios
econémicos fluyan hacia la entidad.

La Compania efecttia un descuento por financiamiento a los ingresos ordinarios por ventas a plazos por las que no cobra
intereses, para posteriormente, reconocer el componente de interés como ingresos de actividades ordinarias por intereses a

medida de que se van cobrando.

La Compania registra una reserva de devoluciones, la cual tiene el objetivo de reconocer en los estados financieros el impacto de
las posibles devoluciones que realicen sus clientes.

Se tienen programas de lealtad que otorgan puntos en funcién a las compras efectuadas por los tarjetahabientes. Los puntos sélo
pueden canjearse por productos. La Compania estima el valor razonable de los puntos adjudicados en el marco del programa de
lealtad mediante la aplicacién de técnicas estadisticas. Los datos que se utilizan en el modelo incluyen hipétesis acerca de las
proporciones de canje esperados, el tipo de productos que estard disponible para el canje en el futuro y las preferencias de los
clientes. La Compania reconoce los puntos del programa de lealtad, como un pasivo diferido en el estado de posicién financiera
y cuando el cliente redime los puntos parcial o totalmente a través de la adquisicién de mercancia, reconoce un ingreso por el
mismo monto. Al 31 de diciembre 2016 y 2015 el pasivo por los puntos no canjeados asciende a $254,066 y $235,072,

respectivamente.
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Asimismo, la Compania cuenta con programas de cupones, que permiten a los clientes obtener un porcentaje de bonificacién
por generar un determinado monto de compra, estos cuentan con cierta vigencia para su redencion. Las tarjetas certificados
(monederos electrénicos) otorgados pueden ser utilizados por los clientes para liquidar compras futuras en las tiendas
departamentales de la Compania. La Compania deduce de los ingresos el importe otorgado a sus clientes en tarjetas certificados
y también tiene establecido la compra de certificados de regalo sin fecha de vencimiento especifica. La Compania reconoce la
venta de los certificados de regalo como un pasivo diferido en el estado de posicién financiera y cuando el cliente redime el

certificado de regalo parcial o totalmente a través de la adquisicion de mercancia, reconoce un ingreso por el mismo monto.

Las contraprestaciones percibidas se integran entre los productos vendidos y los puntos emitidos, siendo la contraprestacion
asignada a los puntos igual a su valor razonable. El valor razonable de los puntos emitidos se difiere y se reconoce como ingreso
cuando los puntos son canjeados.

Sobre las ventas a crédito se generan intereses a cargo de los clientes calculados sobre saldos insolutos. Cuando las cuentas de los
clientes incluyen saldos vencidos que se estiman de dificil recuperacion se suspende el registro contable de los intereses, el

registro de los intereses moratorios se realiza al momento del cobro.

Los ingresos por arrendamiento y servicios en propiedades de inversién se reconocen linealmente a lo largo del periodo del
arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de resultados dado su naturaleza de ingresos de operacion,

éstos, se reconocen mensualmente conforme se devengan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes en el estado de posicién financiera comprenden el efectivo disponible, efectivo en bancos e
inversiones altamente liquidas con vencimientos no mayores a tres meses, las cuales son facilmente convertibles a efectivo y
tienen una insignificante exposicién de riesgo por cambios en su valor por lo que se puede conocer confiabilidad el monto

efectivo a recibir. Los depdsitos a corto plazo generan intereses a tasas de mercado.

Activos financieros

Los activos financieros, se reconocen al momento en que la Compania celebra operaciones que dan lugar a éstos y se clasifican
como activos financieros designados a valor razonable por medio de la utilidad o pérdida, préstamos y cuentas por cobrar, segiin
sea requerido. Se determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y se reevalda esta
designacién al cierre de cada ejercicio. Para el reconocimiento inicial de los activos financieros, todos se reconocen a su valor
razonable, més los costos de la transaccién atribuibles a la adquisicién, esto por los activos financieros que no estén valuados al
valor razonable a través de utilidades y pérdidas.
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La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién de la siguiente manera:

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Después de la medicion inicial, dichos activos financieros se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva, menos cualquier reserva por deterioro. El costo amortizado se calcula tomando en
consideracién cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las cuotas y costos que son una parte integral de la tasa
efectiva de interés. La amortizacion se incluye bajo el rubro ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas derivadas
del deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes

La metodologia empleada por la Compania considera 6 meses de historial crediticio a nivel cuenta, por lo que se cuenta con
evidencia objetiva reciente del comportamiento de cada cliente, lo cual permite evidenciar dificultades financieras de éste.

Dicha metodologia incorpora evidencia de:

VL Pagos vencidos

VIL Niveles de morosidad actual y de los ultimos 6 meses
VIIL Antigiiedad de la cuenta en relacién a sus pagos vencidos.
IX. Monto de pago en relacién al total del saldo a pagar.
X. Porcentaje de utilizacién del limite de crédito.

El modelo incorpora indices de morosidad actual e histérica de cada cliente, por tanto permite evaluar los castigos reales a la
fecha del estado de posicién financiera.

El modelo utilizado por la Compania no hace diferencia en el tratamiento de cuentas reestructuradas. Por lo tanto, al momento
de reestructurar una cuenta, el factor de morosidad considera el comportamiento histérico de ésta, por lo que el comportamiento

del cliente individual es calificado autométicamente por el modelo, més all4 de alguna concesién otorgada.

La Compania determina el monto de la estimacion por deterioro proveniente de los arrendamientos por cobrar a terceros,
cuando se tiene la opinién de un especialista sobre la baja probabilidad de cobro.
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Inventarios

Los inventarios se reconocen al costo histérico de adquisicién y se valtian de acuerdo con la férmula de costos promedios o al
valor neto de realizacién, el que resulte menor. El monto presentado en los estados financieros no excede al valor de realizacion

de los mismos.

El valor neto de realizacién, es el precio de venta estimado disminuido de rebajas menos los costos de disposicion.

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificios) que se mantienen para obtener beneficios
econdmicos a través del cobro de rentas o para obtener el incremento en su valor y se valtian inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccién. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se contintian valuando a su costo

menos depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas, en su caso.

La Compania es propietaria de un Centro Comercial en el que mantiene una tienda propia y locales comerciales arrendados a
terceros. Asi como dos centros comerciales en copropiedad uno en la Ciudad de México y otro en la Ciudad de Monterrey, N.L.
En este caso, s6lo la porcion arrendada a terceros se considera propiedades de inversion y la tienda se reconoce como inmuebles,

mobiliario y equipo, en el estado de posicion financiera.

Los porcentajes de depreciacion basados en las vidas ttiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67%a 10%

Enseres e instalaciones 2.50% a 20%

Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se valtian inicialmente a su costo y con posterioridad a su medicién inicial bajo el modelo de
costo. El costo incluye el precio de compra y cualquier costo que se atribuya directamente al acondicionamiento y puesta en uso
del activo.
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La depreciacion se calcula con base en el costo, menos el valor residual de los activos a lo largo de su vida 1til o periodo esperado
en que se recibirdn los beneficios econdmicos de su utilizacién. La depreciacién inicia cuando el activo estd disponible para ser
usado, bajo el método de linea recta, aplicando los factores determinados de acuerdo con las vidas utiles de los activos.

Los porcentajes de depreciacion basados en las vidas ttiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67% a 10%
Enseres e instalaciones 2.50% a20%
Equipo de computo 14.28% a33.33%
Equipo de transporte 16.66% a 25%
Mejoras a locales arrendados 10%

Las mejoras a locales arrendados se deprecian con base en el periodo de vida util el cual es similar a los plazos de arrendamiento
establecidos.

Al cierre de cada ejercicio se revisan y ajustan, en su caso, los valores residuales, vidas tiles y método de depreciacién de los
activos. La Compania reviso dicha evaluacién con respecto del comportamiento del mercado de construcciones y bienes

mobiliarios sin encontrar alguna condicién de ajuste significativo, por lo que éstas prevalecen sin cambio.
Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso se registran a su costo, una vez concluidas son clasificadas como inmuebles e inicia su

depreciacién a partir del momento en que estan disponibles para su uso.
Ventas y bajas de activos

Un elemento de inmuebles, mobiliario y equipo se da de baja al venderse o cuando ya no se esperan beneficios econémicos
futuros derivados de su uso. La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido por su venta y el valor neto en libros, reconociéndose en el resultado del periodo.

Mantenimientos y reparaciones

Las reparaciones se capitalizan si se cumple con los criterios de reconocimiento y el valor en libros de las partes que se
remplazan se cancela. Todos los demds gastos, incluidos los de reparaciones y mantenimiento ordinario, se reconocen en el

estado de resultados conforme se incurren.
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Provisién por desmantelamiento

Como parte de la identificacién y valoracién de activos y pasivos de locales arrendados la Compania ha registrado una provisién
por el desmantelamiento de las obligaciones asociadas con los mismos. Para determinar el valor razonable de la provisién, se
realizaron hipdtesis y estimaciones en relacion al costo estimado para desmantelar y retirar donde estén ubicados los locales
arrendados. El valor contable de la provisién al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esde $53,567 y $52,864, respectivamente.

Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de un activo cuya puesta en marcha
requiere necesariamente un periodo prolongado de tiempo son capitalizados como parte del costo del activo. El resto de costos

por intereses se reconocen como gastos enel periodo enel que se incurren.

Gastos por amortizar y otros activos intangibles

Los activos intangibles que son adquiridos con una vida util definida, son valuados al costo menos la amortizacién acumulada.

Los gastos por amortizar se reconocen a su valor de adquisicién. La amortizacién se determina utilizando el método de linea
recta y con base en el periodo que se esperan beneficios econémicos. En 2016 y 2015, las tasas de amortizacién utilizadas fueron

las siguientes:

Software 12.5%y 25%

Costos diferidos 10%y 20%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no tiene registrados activos intangibles con vida indefinida.

Arrendamientos

Se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y

beneficios de la propiedad al arrendatario.

1oode 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH I'rimestre: 4D Ano: 2016
GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V. Consolidado
Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable o, si es menor, al valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos realizados se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién de la deuda
por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se
reconocen en los gastos financieros del estado de resultados.

En 2015 la Compania contratd arrendamientos financieros para licencias de bases de datos de algunos de los sistemas actuales.

Durante 2016, no se contrataron arrendamientos financieros.

Cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado permanecen sustancialmente con el arrendador,
se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y contratar el arrendamiento
operativo se anaden al valor en libros del activo arrendado y se registran a lo largo del periodo del arrendamiento, los ingresos

por las rentas se cargan a resultados conforme se devengan.

La Compania como arrendador registra los ingresos por arrendamientos operativos en el estado de resultados conforme se

devengan.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen por el monto pagado en el momento en que este se realiza, siempre y cuando se estime que
el beneficio econémico futuro asociado fluya hacia la Compania. Una vez que el bien o servicio es recibido, la Compania
reconoce el importe relativo a los pagos anticipados como un activo o gasto del periodo, dependiendo si se tiene o no la certeza
de que el bien adquirido le generard un beneficio econémico futuro.

La Compania evaltia periddicamente la posibilidad de que los pagos anticipados pierdan su capacidad para generar beneficios
econdmicos futuros, asi como la recuperabilidad de los mismos, el importe que se considera como no recuperable se reconoce
como una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

Clasificacién circulante — no circulante
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La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de posicion financiera en base a la clasificacién de circulante y no

circulante. Un activo se clasifica como circulante cuando:

v. Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de uso.
Vi. Se mantiene principalmente con fines de negociacion.
Vii. Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o
viii. Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado para cancelar un

pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no circulantes.

Un pasivo se clasifica como circulante cuando:

V. Se espera sea liquidado en el ciclo normal de operacién.
vi. Se mantiene principalmente con fines de negociacién.
Vil Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o
viil. No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha

del ejercicio sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no circulantes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no circulantes.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de los proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos circulantes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos. De lo

contrario, se presentan como pasivos no circulantes.

Depésitos recibidos en garantia y otros

Se tiene como politica fijar depdsitos en garantia por los locales arrendados en centros comerciales propiedad de la Compania.
Los depdsitos sirven para garantizar el cumplimiento de los términos y cldusulas de los contratos y son reembolsados al término

de los mismos.
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Los ingresos por derechos de arrendamiento se reconocen como un pasivo diferido, el cual se amortiza en linea recta en el estado
de resultados en un periodo de 10 anos, con base en la vigencia de los contratos y lo que se estima que el arrendatario
permanecerd en el Centro Comercial propiedad de la Compania.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas al momento en que la Compania tiene una obligacién actual, ya sea legal o asumida, resultante
de un evento pasado y, por lo tanto, es probable una salida de recursos para cubrir dicha obligacién y su monto se puede estimar

de manera confiable.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa antes de impuestos
que refleja, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, el aumento en la provision debido al

paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Los pasivos por remuneraciones a los empleados son cargados al estado de resultados sobre los servicios devengados de acuerdo
a los sueldos y salarios que la entidad espera pagar a la fecha del estado de posicion financiera, incluyendo las contribuciones
relacionadas a cargo de la Compania. Las ausencias remuneradas por vacaciones y primas vacacionales, se reconocen en el

estado de resultados en la medida en que los empleados prestan los servicios que les permitan disfrutarlas.

Plan de beneficios definidos

El pasivo por las obligaciones derivadas del plan de beneficios definidos se determina mediante la aplicaciéon del método de
valuacién actuarial de crédito unitario proyectado basado en las percepciones y en los anos de servicio prestados por los
empleados, dicha valuacién es elaborada por una firma independiente. El pasivo se refleja a valor presente y las utilidades y

pérdidas actuariales se reconocen en resultados conforme se generan o son incurridas.
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Las revaluaciones derivadas de los planes de beneficios definidos comprenden las pérdidas y ganancias actuariales v el
p P p y 8 y
rendimiento de los activos. Dichas ganancias y pérdidas actuariales se reconocen directamente en el capital contable formando
g yPp P
parte de las otras partidas del resultado integral, éstas no se reclasifican al estado de resultados en periodos subsecuentes, y todos

los gastos relacionados con los planes de beneficios definidos en el resultado del periodo.

El costo por servicios pasados se reconoce como un gasto en linea recta durante el periodo promedio hasta el momento en que
los beneficios sean adquiridos. Los costos de los servicios pasados se reconocen de inmediato en caso de que los beneficios se
adquieran inmediatamente después de la introduccién de un cambio al plan de pensiones o en el momento en que la Compania

reconoce una reestructura.

El activo o pasivo por beneficios definidos se integra por el valor presente de la obligacién por beneficios definidos menos el
valor razonable de los activos del plan fuera de los cuales las obligaciones serdn liquidadas directamente.

Primas por antigiiedad

De acuerdo con la legislacién laboral mexicana, la Compania estd oblicada a pagar a sus empleados una prima equivalente a 12
g 1% g pag P P q
dias de salario por cada ano laborado, exigible a partir de 15 anos de servicios prestados. El costo de los beneficios relativos a las
p g p 5 p
primas de antigiiedad se determina de acuerdo con célculos actuariales con el método de crédito unitario proyectado. Las
utilidades o pérdidas actuariales se reconocen directamente en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Estas variaciones no se reclasificaran a pérdidas 0 ganancias en ejercicios posteriores.

Beneficios por terminacién

Los pacos por indemnizaciones al personal por retiro involuntario y despidos se cargan a resultados del ejercicio en que dichos
pagos p P P y desp g ) q
pagos se efectiian o cuando la Compania se encuentre comprometida de forma demostrable a pagar los beneficios por

terminacion.

Transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados, se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional de la Compania.
Las operaciones realizadas en monedas extranjeras distintas a la moneda funcional de la entidad se convierten al tipo de cambio
vigente a la fecha de la operacién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten nuevamente al tipo
cambio de la fecha del estado de posicion financiera. Todas las diferencias que resultan de la conversion se registran en el estado
de resultados.
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Impuesto sobre la renta

Impuestos sobre la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente por el periodo actual se miden al monto que se espera recuperar o
pagar a las autoridades fiscales.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se determina utilizando el método de activos y pasivos, con base en las diferencias temporales
entre los valores fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de los estados financieros.

Las tasas y la legislacion fiscal utilizadas para calcular el impuesto sobre la renta diferido son aquellas que estén en vigor o
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a completarse en la fecha de presentacion de los estados

financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales gravables.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales deducibles y por la amortizacion de los
créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que sea probable la generacién de utilidades
fiscales contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporales deducibles, la amortizacién de los créditos fiscales no
utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas.

El saldo de los activos de impuesto sobre la renta diferido se revisa a la fecha del estado de posicién financiera y se reconoce
hasta donde sea probable que se obtengan utilidades gravables suficientes para permitir que los activos de impuesto sobre la
renta diferido se realicen de manera total o parcial.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segitin los tipos impositivos que se espera que se apliquen en el ejercicio
en el que se realicen los activos o se liquiden los pasivos, en base a los tipos impositivos (y la legislacién fiscal) que se hayan

aprobado, o estén a punto de aprobarse, al cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre la renta diferido relacionado con partidas de utilidad o pérdida integral reconocidas directamente en el capital
contable, se reconoce directamente en el capital contable y no en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalta cada ano si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros se
deteriora. Se considera que un activo financiero estd deteriorado, si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de riesgo de recuperacién.
La evidencia de deterioro podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estdn pasando por una importante
dificultad financiera, incumplimiento o morosidad en el pago de los intereses o capital, la probabilidad de que ellos se declaren
en bancarrota y cuando los datos observables indiquen que hay una reduccién moderada en los flujos de efectivo futuro

estimados.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de posicién financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y existe la intencién de liquidarlos sobre

una base neta o realizar el activo y liquidar los pasivos de manera simultédnea.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se determind una provision por deterioro sobre los saldos de las cuentas por cobrar.

Activos financieros reconocidos a su costo amortizado

Si existe evidencia objetiva de que se ha presentado una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas crediticias futuras esperadas que todavia no se han incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor neto en libros del activo se reduce
mediante el uso de una cuenta de estimacién y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los préstamos
junto con la estimacioén relacionada son cancelados cuando no existe una posibilidad real de recuperacién futura y todas las
garantias colaterales han sido realizadas o transferidas a la Compania. Si, en un ano posterior, aumenta o se reduce el monto de
la pérdida por deterioro estimada debido a un evento que tenga lugar después de que se reconoci el deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando la cuenta de la estimacién. Si se recupera posteriormente

una cancelacidn, la recuperacion se acredita en el estado de resultados.
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La Compania evalta primeramente si existe evidencia objetiva de deterioro para activos financieros que son individualmente
importantes, o colectivamente para activos financieros que no son individualmente importantes; si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero individualmente evaluado, sea importante o no, incluye el activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares y lo evaliia colectivamente para detectar indicios de
deterioro. Los activos que son individualmente evaluados para detectar indicios de deterioro y para los cuales la pérdida por

deterioro es, o sigue siendo, reconocida, no se incluyen en la evaluacién colectiva del deterioro.

Instrumentos financieros derivados

Cobertura de flujo de efectivo

Los contratos de instrumentos financieros derivados que se designan y califican como coberturas de flujo de efectivo (conocidos
(13 o« » (13 . » .7 . .

como “forwards”, “swaps y/ u “opciones”) y la porcién efectiva de las fluctuaciones del valor razonable se reconocen como un

componente separado en el capital contable y deberan reconocerse en el estado de resultados hasta la fecha de liquidacién de la

transaccion. La porcién inefectiva de las fluctuaciones de valor razonable de las coberturas de flujo de efectivo se reconoce en el

estado de resultados del periodo.

Si el instrumento de cobertura se ha vencido o se vende, se cancela o ejerce sin remplazo o financiamiento continuo, o si su
denominacién como cobertura se revoca, cualquier utilidad o pérdida acumulada reconocida directamente en el capital contable
a partir del periodo de vigencia de la cobertura, contintia separada del patrimonio hasta que se lleva a cabo la transaccién
pronosticada y es cuando se reconoce en el estado de resultados. Cuando ya no existe la expectativa de que se realice una
operacion pronosticada, la utilidad o pérdida acumulada que se reconocié en el capital contable se transfiere inmediatamente a
resultados.

Los instrumentos derivados que se designan y son instrumentos de cobertura efectiva se clasifican en forma congruente con
respecto de la partida cubierta subyacente. El instrumento derivado se divide en una porcién a corto plazo y una porcién a largo

plazo solamente si se puede efectuar una asignacién de manera confiable.

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos sujetos a depreciacién y amortizacién, se revisa por deterioro en caso de que situaciones o
cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. Cada ano se lleva a cabo una evaluacién para

determinar si existen indicios de deterioro.
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Si existen indicios de deterioro, se determina si el valor en libros excede de su valor de recuperacién. Dicha determinacién se
lleva a cabo por cada UGE excepto cuando dichos activos no generan flujos de efectivo independientes de los flujos derivados

de otros activos o conjunto de activos, por los cuales se efectiia la revision a nivel de la unidad generadora de efectivo.

Existird una pérdida por deterioro, si el valor de recuperacion es menor que el valor en libros. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

El valor de recuperacion de los activos es el mayor entre su valor de uso y el valor razonable menos el costo de venta. El valor
razonable se basa en una estimacion del beneficio que la Compania puede obtener en una venta a precio de mercado. Con el fin
de determinar el valor de uso, el flujo de efectivo estimado futuro se descuenta a su valor presente utilizando la tasa de
descuento antes de impuestos que reflejen las evaluaciones actuales de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de cada activo. Para un activo que no genere flujos de efectivo, independiente de los otros activos o grupos de
activos, el monto recuperable se determina para cada unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las unidades
generadoras de efectivo, son los grupos més pequenos identificables que generen ingresos en efectivo que son independientes de

los ingresos en efectivo de otros activos o grupos de activos.

En los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania reconocié cargos a resultados por deterioro de $66,598

y $51,799, respectivamente, provenientes del segmento de negocio comercial.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a su valor razonable a través de las utilidades o pérdidas,
préstamos y deuda financiera, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin

sea el caso. La Compania determina la clasificacién de sus pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y deuda financiera, més
los costos de la transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, deuda financiera y préstamos e

instrumentos financieros derivados.
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Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de posicién financiera si, y
solamente si (i) existe actualmente un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos, y (ii) existe la

intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y liquidar los pasivos en forma simultdnea.

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la siguiente manera:

- Pasivos financieros a su valor razonable con cambios a resultados.

- La Compania no ha designado ningtin pasivo financiero al momento del reconocimiento inicial a su valor razonable a

través de las utilidades o pérdidas.

- Deuda financiera y préstamos que devengan intereses.

- Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva. La amortizacién se incluye bajo el rubro costos financieros en el estado de

resultados.

Bonificaciones de proveedores

La Compania recibe algunas bonificaciones de proveedores como reembolso de descuentos y promociones otorgados a clientes.
Los reembolsos de los proveedores relativos a descuentos otorgados por la Compania a sus clientes, con respecto a la mercancia
que ha sido vendida, son negociados y documentados por las areas de compras y se acreditan al costo de ventas en el periodo en

que se reciben.

Utilidad por accién

La utilidad neta por accién resulta de dividir de la utilidad neta del ano entre el promedio ponderado de las acciones en
circulacién durante el ejercicio. La utilidad basica y diluida son iguales en virtud de que no se tiene operaciones que pudieran

diluir la utilidad.

Utilidad integral
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La utilidad integral estd constituida por la utilidad neta del periodo mas los otros resultados integrales (ORI) y participacion de
los ORI de otras subsidiarias. Los otros resultados integrales representan ingresos, costos y gastos devengados, y que estdn
pendientes de realizacién, se componen en, entre otros, por ganancia o pérdida por instrumentos de cobertura y las

remediciones de pasivo (activo) neto por beneficios definidos

aa) Presentacién del estado de resultados

Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados se presentan de acuerdo a su funcién, ya que esta clasificacién permite
evaluar adecuadamente los margenes de utilidad bruta y operativa.

La presentacién de la utilidad de operacién no es requerida, sin embargo ésta se presenta ya que es un indicador importante en
la evaluacién del desempeno de la Compania

ab) Segmentos

La informacién analitica por segmentos se presenta considerando las diferentes actividades que opera la Compania, el Comité
Ejecutivo es el érgano responsable de la toma de decisiones estratégicas, de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los

segmento de operacién.

ac) Efectos de inflacién

De acuerdo con la NIC 29 “Hiperinflacién” una entidad debe reconocer los efectos de la inflacién en la informacién financiera
cuando una economia tenga el 100% de inflacién acumulada en 3 anos. México fue una economia hiperinflacionaria hasta

1997, por lo que la Compania reconocid todos los efectos de inflacién acumulada hasta dicho ano.

ad) Concentracién de riesgo

El riesgo crediticio en cuentas por cobrar esta diversificado, debido a la base de clientes y su dispersién geogréfica. Se realizan
evaluaciones continuas de las condiciones crediticias de los clientes y no se requiere de colateral para garantizar su
recuperacién. En el evento de que los ciclos de cobranza se deterioren significativamente, los resultados pudieran verse
afectados de manera adversa.
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Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Proveedores

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigliedad de proveedores se clasifica como sigue:

2016 2015
De 1 a 3 meses $ 3,544,669 $ 3,162,217
De 3 a 6 meses 848,979 860,459
$ 4,393,648 $ 4,022,676

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro se analiza a continuacion:

2016 2015
Partes relacionadas (Nota 19) $ 56,993 $ 200,651
Factoraje (i) 396,341 320,415
Anticipos de clientes 26,338 408
Acreedores diversos 2,442,543 2,234,499
$ 2,922,215 $ 2,761,973

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Clientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de clientes a corto plazo y largo plazo se integra como sigue:
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2016 215
Clientes a corto plazo [ 4020907 % 3687 717
Deterioro i 209.283) ( 261,954)
Saldo neto de clientes a corto plazo § 3624 % 3,325 763
Clientes a largo plazo § 4763474 3 4 454 254
Deterioro | 297 ,736) ( 273,556)
Saldo neto de clientes a corto plazo § 4465738 3% 4 180 698
Total § 8187362 3§ 7,506,461
Los movimisntos de la provisidn por deterioro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son como Sigue:;

2016 215
Saldo alinicio § 535510) & | 512.447)
Incremento del pericdo | 363.524) ( 308,910)
Aplicaciones del periodo 302,015 285 841
Saldo al final [ X 507.019) S 535,610
Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otras cuentas por cobrar se integran como sigue:

2016 215
Partes relacionadas {Mota 19) § 3268 % 4,821
Cuentas por cobrar a centros comerciales (1) 115,149 114,187
Deudores diversos 106,559 44618
Cuentas por cobrar a lineas aéreas y sanicios

de agencias de viaje 165,299 128,322
Total a corto plazo § 390275 % 291 748
Cuentas por cobrar a centros comerciales 8 6,066 % 4,498
Deudores diversos 10,495 18,438
Cusntas por cobrar a lineas adreas y senicios
agencias de viaje 9,430 9,075

Total a largo plazo § 26041 & 32,057
Total § #1616 § 423,803

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) comerciales [bloque de texto]
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Informacién a revelar sobre acciones propias [bloque de texto]

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la Compania estd representado por acciones nominativas sin expresién de valor
nominal e integrado por acciones de la clase 1 representativas del capital minimo fijo como sigue:

Acciones
2016 2015
Capital socisl nominal alinicic del pericdo 377832983 363,616,376
Aportaciones de los accionistas conforme Asamblea
General Extraordinaria del 12 de marzo del 2015 - 14,215,807
Capital social nominal al final del periodo 377832983 377 832 583
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados financieros que se resumen a continuacién, han sido aplicadas
consistentemente por Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V., y sus subsidiarias consistentemente en la preparacién de su

informacion financiera.

Base de presentacién

Los estados financieros consolidados de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y todas sus subsidiarias fueron elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “IFRS” por sus siglas en inglés) emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).

Negocio en marcha

El desempeno de la economia de México mejoré durante 2016 en comparacion al ano anterior, a pesar del entorno econémico
complejo. El crecimiento del Producto Interno Bruto se estima que crecerd un 2.3%. En lo particular, el sector comercial

minorista logré un aumento superior al de la economia en general.

Seguin los reportes de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C. (ANTAD), durante este
ejercicio, el crecimiento real de las ventas del sector, a tiendas iguales fue del 3.4%. En el caso especifico de las tiendas
departamentales, el incremento real en ventas a tiendas iguales, fue del 4% y del 8.4% a tiendas totales. Este buen desempeno es
resultado de la continua creacién de empleo en el sector formal y de la mejora de los salarios reales en el pais

En este contexto, y con el objetivo de evaluar la viabilidad operativa y financiera de la Compania, la Administracion efecttia
pruebas de sensibilizacién a las principales variables macroeconémicas. Esta sensibilizacion asume una importante reduccién
en ventas asociada principalmente a una contraccion en el consumo como resultado de un menor crecimiento econémico, asi
como las acciones que estaria emprendiendo la administracién para asegurar que las razones financieras pactadas con las

instituciones financieras se mantienen en los niveles contratados. Dichas proyecciones cuentan con la autorizacién de Grupo

BAL.

En lo que respecta a las demds variables macroecondmicas, como Tipo de Cambio y Tasa de Interés, Grupo Palacio de Hierro,
S.AB. de C.V. y algunas de las subsidiarias, estdn expuestos a riesgos de mercado asociados con tasas de interés y tipos de
cambio de monedas extranjeras. La Compania utiliza instrumentos financieros derivados para el manejo de los riesgos en tasas

de interés y en el tipo de cambio de monedas extranjeras.
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La Compania, determina los montos y pardmetros objetivos sobre posiciones primarias para las que se contratan los diversos
instrumentos financieros derivados de cobertura con el objetivo de mitigar los riesgos asociados por la exposicién a una cierta

variable financiera.

Al 31 de diciembre de 2016, la compania tiene contratados instrumentos financieros derivados de tasa que permiten fijar la tasa
de interés de la totalidad de los pasivos bancarios contratados. Asimismo, con respecto a la variable de tipo de cambio, la
compania cuenta con cobertura cambiara en USD (principalmente a través de la divisa en tesoreria) por la totalidad de la

mercancia de venta a clientes.

Con base en lo anterior, la Administracién considera que se tiene evidencia suficiente sobre la habilidad de la Compania para
continuar operando como negocio en marcha al 31 de diciembre de 2016.

Consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y sus
subsidiarias, preparados por el mismo periodo de informacién que el de la entidad controladora, aplicando politicas contables
uniformes.

Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas entidades controladas por la Compania. La Compania controla una entidad cuando estd expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo, después de eliminar los saldos y transacciones entre companias.

La Compania controla a una subsidiaria si y sélo si, la Compania tiene:

f)  Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que la dan la facultad de dirigir las actividades relevantes de la

subsidiaria).
g) Exposicién, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su implicacion en la subsidiaria.
h) Poder de influir en dichos rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.
Generalmente, existe la presuncién de que la mayoria de derechos de voto suponen el control. Para apoyar esta presuncién y
cuando la Compania dispone de la mayoria de los derechos de voto, o derechos similares, de la subsidiaria, la Compania
considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene poder sobre la misma, lo cual incluye:

i) Acuerdos contractuales con otros propietarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria

j)  Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales
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Los saldos y operaciones entre partes relacionadas, las utilidades y pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
Companias del Grupo, asi como los dividendos, han sido eliminados en su totalidad en los estados financieros consolidados.

Cuando la tenencia accionaria en una subsidiaria es menor al 100% y, por lo tanto, existe participacion no controladora en los
activos netos de las subsidiarias consolidadas, se identifica en un rubro por separado en el capital contable, como participacién
no controlada.

Asimismo, conforme a la IFRS 10 "Estados financieros consolidados” se tiene control, en virtud de que la Compania esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

4

%
Nomibrs participacion Gire
El Palaco de Hewra, 54 da TV, 100 Opera fendas deparismentsles, boulques y restauranies.
Alagg SA deCV. 10a Subarrendamienic locasles  comerdales Cembo Comercis
Cayoacan
Alyam S A deCM 10a Arrendamienic Tienda Polanca
Impulsors Diserts, 5.4 de CV. 100 Prestadors de servicos de personal Bouliques
Inmobiliana Tolglaps Samta Fe, 54 de CW. 10a Copropiedad 20% Centro Comerdal Santa Fe
Prestadorsde Servicios P H 54 de TV 100 Prestadors de  semicios de persomal Cento Comercia
Coyoacan y Tienda Polanco
Estacionamisnios Comercaes, 54 10a Presiadors de semicos de persons
Alerigur, SA de CV 10@ Agencis de Visjes
mmobiliza P H Salamanca, 5 A de TV 10a Arandamienic de ofianas
Inmobiliaia P H SantaFe, SA.de CV. 10@ Copropiedad 20% ampliacidn Cantra Comercial Sania Fe
Chhe, 54 deCM 10a Presiadors de sericos
nmabiliaia P H Saglis, SA. de T 10@ Arendamienic ferrenas
Immobiliaa P H Puebia, 54 de TV 10a Arandamienic ferrenas
Promaiom PH. Puebls, 54 de CW. 10@ Copropiedad 35% Cantro Comercial Angelopalis
Polanco nmobiliara y Comesad, 54 de TV 10a Arrandamienic Tienda Polanca
Inmobiliara P H Palance, 5.A de TV 10@ Arendamienic ferrenas
Palacio imporisciones, S A da V. 100 Impariscion y expartscion de doda clasa de mercancias
Comerdiaizadora B Palacio de Hiemo, 5.4 de CV. 10@ Presiacion de semicios de parsona
Geres 54 de OV 10a Prastacion de semicios de persons
Impaoriacionss P H. 54 de CW. 100 Imporiacion y exporiacion de ioda clasa de mercancias
Comerdisizadors 1888, SA. de C\W 100 Impariscion y expartscion de doda clasa de mercancias
Distiouidora PH. S A da TV, 100 Imporiacion y exporiacion de ioda clasa de mercancias
Magenge 54 de CV. 7084 Admimistrar, adquinr, transiesr, =l dommic y el wsufrucio

de  bienes mmusbles Y MR2Des, Imversiones en 2imprasas,

sociedades e mmobilianas
r

Asociadas

Las inversiones en asociadas son aquellas donde la Compania ejerce influencia significativa, pero no tiene su control. Las
inversiones en asociadas son reconocidas inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente son contabilizadas por el
método de participacion que consiste en adicionar al costo de adquisicién, la proporcién que le corresponde a la Compania en
los cambios en el capital contable de la asociada, como el resultado del periodo y otras partidas de la utilidad o pérdida integral
conforme se van generando posteriores a su fecha de compra. El cargo o crédito a resultados refleja la proporcion en los
resultados obtenidos por la asociada y la participacién en las partidas de utilidad o pérdida integral son reconocidas en el capital
contable en la reserva de capital correspondiente de acuerdo a su origen.

Negocios Conjuntos
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De conformidad con el acuerdo bajo el cual se establecié el negocio conjunto en el que participa la Compania con otras
inversoras dentro del Centro Comercial Angeldpolis, la inversién es reconocida inicialmente a su costo de adquisicion y

posteriormente se contabiliza la inversién utilizando el método de participacion.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos

La determinacién de varios de los montos incluidos en la informacién financiera requiere el uso de juicios, estimaciones y
supuestos. Esos juicios, estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento de la administraciéon sobre los hechos y
circunstancias relevantes, considerando su experiencia previa, sin embargo los resultados reales podrian diferir de los montos
incluidos en la informacién financiera. Asimismo los cambios en los supuestos y estimaciones, podrian tener un impacto

significativo en los estados financieros de acuerdo con IFRS.

a)Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la medicion de los valores razonables tanto de

activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes de valorizacién. Si se usa informacién
de terceros, para medir los valores razonables, la Compania evalta la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las IFRS, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del

valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza datos de mercado observables siempre que sea
posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en

variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

VII. Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
VIII. Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.
IX. Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

b)Inmuebles, mobiliario y equipo

La vida 1til de los inmuebles, mobiliario y equipo, es utilizada para determinar la depreciacién de los activos, dichas vidas utiles
son definidas de acuerdo con estudios técnicos preparados por personal especialista interno y con el apoyo de especialistas
externos. Las vidas ttiles determinadas son revisadas periédicamente al menos una vez al ano y estan basadas en las condiciones
actuales de los activos y la estimacién del periodo durante el cual continuard generando beneficios econémicos. Si existen
cambios en la estimacién de las vidas utiles se podria afectar prospectivamente el monto de la depreciacién y el valor en libros

de los inmuebles, mobiliario y equipo.

c)Beneficios al retiro de los empleados
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Se utilizan supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dichas estimaciones, al igual que los supuestos,
son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, las tasas de
descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los
supuestos usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por beneficios al personal y

el estado de resultados del periodo en que ocurra.
d)Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias sélo podrén ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o més eventos futuros o uno o
mas hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la Compania. La evaluacién de dichas contingencias requiere
significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalta
la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales, dichas

evaluaciones son reconsideradas periédicamente.
e) Tasa de descuento imputada al reconocimiento de ingresos por ventas a meses sin intereses

La Compania utiliza tasas de mercado de referencia para determinar la tasa de descuento imputada. Las tasas de mercado son
obtenidas del Boletin de Indicadores Bésicos de Tarjetas de Crédito emitido trimestralmente por el Banco de México. La
Compania efectiia una equivalencia a las tasas de interés prevalecientes en el mercado en funcién a la estratificacién de la

cartera de clientes.

f) Deterioro

Deterioro de los activos no financieros

El valor en libros de los activos se revisa por deterioro en caso de que situaciones o cambios en las circunstancias indiquen que el
valor en libros no es recuperable. Si existen indicios de deterioro, se lleva a cabo una revisién para determinar si el valor en libros
excede de su valor de recuperacién y se encuentra deteriorado. En la evaluacion de deterioro, los activos son agrupados en una
unidad generadora de efectivo (“UGE”) a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de la UGE, es calculado como el
valor presente de los flujos futuros que se estima producirdn los activos. Existird una pérdida por deterioro, si el valor
recuperable es menor que el valor en libros. Los flujos de efectivo se obtienen de las proyecciones financieras de hasta los
préximos 10 anos autorizadas por la Administracion, que no incluyen las actividades de remodelacién a las que la Compania
aun no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad

generada de efectivo la tasa de descuento utilizada es la apropiada acorde al tipo de negocio.

Impuestos

Impuestos corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se valoran al importe que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Los tipos impositivos y las leyes fiscales utilizadas para calcular el importe son aquellos en vigor a la fecha de cierre.
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Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la medida en que
sea probable que durante el plazo legal de amortizacién (1o anos) vaya a generarse un nivel suficiente de utilidades fiscales
contra las que puedan utilizarse tales pérdidas, considerando las estrategias que establezca la administracion.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen también para los pasivos laborales, incluyendo los beneficios derivados de los
planes de pensién por jubilacién y primas de antigiiedad para los empleados, con base en estudios actuariales elaborados por
expertos independientes, los cuales para su elaboracién dependen a su vez de datos estadisticos y hechos econdmicos y sociales,

entre otros criterios y variables.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compania y que los
ingresos se puedan valuar de manera confiable, esto incluye ventas de contado y a crédito. Los ingresos son medidos al valor
razonable de la contraprestacién recibida.

Los ingresos provenientes de la venta de productos se reconocen cuando se han transferido los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad, lo que ocurre generalmente cuando el producto se transfiere al cliente y estin disponibles y listos para su
entrega o cuando los compradores reconocen las condiciones de entrega diferida y la cobranza de las cuentas por cobrar
relacionadas, es razonablemente asegurada. En el caso de la mercancia no entregada, los ingresos se reconocen principalmente
cuando es probable que se realice la entrega de la mercancia, el bien esta identificado y listo para ser entregado, el comprador
reconozca especificamente las condiciones de entrega, la transaccion ha sido liquidada y existe certeza de que los beneficios
economicos fluyan hacia la entidad.

La Compania efecttia un descuento por financiamiento a los ingresos ordinarios por ventas a plazos por las que no cobra
intereses, para posteriormente, reconocer el componente de interés como ingresos de actividades ordinarias por intereses a

medida de que se van cobrando.

La Compania registra una reserva de devoluciones, la cual tiene el objetivo de reconocer en los estados financieros el impacto de

las posibles devoluciones que realicen sus clientes.

Se tienen programas de lealtad que otorgan puntos en funcion a las compras efectuadas por los tarjetahabientes. Los puntos sélo
pueden canjearse por productos. La Compania estima el valor razonable de los puntos adjudicados en el marco del programa de
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lealtad mediante la aplicacién de técnicas estadisticas. Los datos que se utilizan en el modelo incluyen hipétesis acerca de las
proporciones de canje esperados, el tipo de productos que estard disponible para el canje en el futuro y las preferencias de los
clientes. La Compania reconoce los puntos del programa de lealtad, como un pasivo diferido en el estado de posicién financiera
y cuando el cliente redime los puntos parcial o totalmente a través de la adquisicion de mercancia, reconoce un ingreso por el
mismo monto. Al 31 de diciembre 2016 y 2015 el pasivo por los puntos no canjeados asciende a $254,066 y $235,072,

respectivamente.

simismo, la Compania cuenta con programas de cupones, que permiten a los clientes obtener un porcentaje de bonificacién
A la Comp t prog de cupones, que permit los clientes obt p taje de bonif
por generar un determinado monto de compra, estos cuentan con cierta vigencia para su redencién. Las tarjetas certificados
(monederos electrénicos) otorgados pueden ser utilizados por los clientes para liquidar compras futuras en las tiendas
epartamentales de la Compania. La Compania deduce de los ingresos el importe otoreado a sus clientes en tarjetas certificados
depart tales de la Comp La Compania deduce de los ing limporte otorgad lient tarjet tificad
y también tiene establecido la compra de certificados de regalo sin fecha de vencimiento especifica. La Compania reconoce la
venta de los certificados de regalo como un pasivo diferido en el estado de posicién financiera y cuando el cliente redime el

certificado de regalo parcial o totalmente a través de la adquisiciéon de mercancia, reconoce un ingreso por el mismo monto.

Las contraprestaciones percibidas se integran entre los productos vendidos y los puntos emitidos, siendo la contraprestacion
asignada a los puntos igual a su valor razonable. El valor razonable de los puntos emitidos se difiere y se reconoce como ingreso
cuando los puntos son canjeados.

Sobre las ventas a crédito se generan intereses a cargo de los clientes calculados sobre saldos insolutos. Cuando las cuentas de los
clientes incluyen saldos vencidos que se estiman de dificil recuperacién se suspende el registro contable de los intereses, el

registro de los intereses moratorios se realiza al momento del cobro.

Los ingresos por arrendamiento y servicios en propiedades de inversién se reconocen linealmente a lo largo del periodo del
arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de resultados dado su naturaleza de ingresos de operacién,

éstos, se reconocen mensualmente conforme se devengan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes en el estado de posicién financiera comprenden el efectivo disponible, efectivo en bancos e
inversiones altamente liquidas con vencimientos no mayores a tres meses, las cuales son facilmente convertibles a efectivo y
tienen una insignificante exposicion de riesgo por cambios en su valor por lo que se puede conocer confiabilidad el monto

efectivo a recibir. Los depdsitos a corto plazo generan intereses a tasas de mercado.

Activos financieros
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Los activos financieros, se reconocen al momento en que la Compania celebra operaciones que dan lugar a éstos y se clasifican
como activos financieros designados a valor razonable por medio de la utilidad o pérdida, préstamos y cuentas por cobrar, segiin
sea requerido. Se determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y se reevalua esta
designacién al cierre de cada ejercicio. Para el reconocimiento inicial de los activos financieros, todos se reconocen a su valor
razonable, més los costos de la transaccién atribuibles a la adquisicién, esto por los activos financieros que no estén valuados al

valor razonable a través de utilidades y pérdidas.

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion de la siguiente manera:

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Después de la medicion inicial, dichos activos financieros se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva, menos cualquier reserva por deterioro. El costo amortizado se calcula tomando en
consideracién cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las cuotas y costos que son una parte integral de la tasa
efectiva de interés. La amortizacién se incluye bajo el rubro ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas derivadas
del deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes

La metodologia empleada por la Compania considera 6 meses de historial crediticio a nivel cuenta, por lo que se cuenta con
evidencia objetiva reciente del comportamiento de cada cliente, lo cual permite evidenciar dificultades financieras de éste.

Dicha metodologia incorpora evidencia de:

VL Pagos vencidos
VIIL Niveles de morosidad actual y de los ultimos 6 meses
VIIL Antigiiedad de la cuenta en relacion a sus pagos vencidos.
IX. Monto de pago en relacién al total del saldo a pagar.
X. Porcentaje de utilizacién del limite de crédito.

El modelo incorpora indices de morosidad actual e histérica de cada cliente, por tanto permite evaluar los castigos reales a la

fecha del estado de posicién financiera.
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El modelo utilizado por la Compania no hace diferencia en el tratamiento de cuentas reestructuradas. Por lo tanto, al momento
de reestructurar una cuenta, el factor de morosidad considera el comportamiento histérico de ésta, por lo que el comportamiento

del cliente individual es calificado autométicamente por el modelo, més all4 de alguna concesién otorgada.

La Compania determina el monto de la estimacion por deterioro proveniente de los arrendamientos por cobrar a terceros,

cuando se tiene la opinién de un especialista sobre la baja probabilidad de cobro.

Inventarios

Los inventarios se reconocen al costo histérico de adquisicién y se valtian de acuerdo con la férmula de costos promedios o al
valor neto de realizacién, el que resulte menor. El monto presentado en los estados financieros no excede al valor de realizacion

de los mismos.

El valor neto de realizacién, es el precio de venta estimado disminuido de rebajas menos los costos de disposicion.

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificios) que se mantienen para obtener beneficios
econdmicos a través del cobro de rentas o para obtener el incremento en su valor y se valtian inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccién. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se contintian valuando a su costo

menos depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas, en su caso.
dep y pérdidas por det ladas,

La Compania es propietaria de un Centro Comercial en el que mantiene una tienda propia y locales comerciales arrendados a
terceros. Asi como dos centros comerciales en copropiedad uno en la Ciudad de México y otro en la Ciudad de Monterrey, N.L.
En este caso, s6lo la porcion arrendada a terceros se considera propiedades de inversion y la tienda se reconoce como inmuebles,
mobiliario y equipo, en el estado de posicion financiera.

Los porcentajes de depreciacion basados en las vidas ttiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67%a 10%
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Enseres e instalaciones 2.50% a 20%

Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se valan inicialmente a su costo y con posterioridad a su medicién inicial bajo el modelo de
costo. El costo incluye el precio de compra y cualquier costo que se atribuya directamente al acondicionamiento y puesta en uso
del activo.

La depreciacién se calcula con base en el costo, menos el valor residual de los activos a lo largo de su vida util o periodo esperado
en que se recibirdn los beneficios econdmicos de su utilizacién. La depreciacion inicia cuando el activo estd disponible para ser
usado, bajo el método de linea recta, aplicando los factores determinados de acuerdo con las vidas utiles de los activos.

Los porcentajes de depreciacion basados en las vidas utiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67% a 10%
Enseres e instalaciones 2.50% a 20%
Equipo de computo 14.28% a33.33%
Equipo de transporte 16.66% a 25%
Mejoras a locales arrendados 10%

Las mejoras a locales arrendados se deprecian con base en el periodo de vida til el cual es similar a los plazos de arrendamiento
establecidos.

Al cierre de cada ejercicio se revisan y ajustan, en su caso, los valores residuales, vidas utiles y método de depreciacion de los
activos. La Compania reviso dicha evaluacién con respecto del comportamiento del mercado de construcciones y bienes

mobiliarios sin encontrar alguna condicién de ajuste significativo, por lo que éstas prevalecen sin cambio.
Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso se registran a su costo, una vez concluidas son clasificadas como inmuebles e inicia su

depreciacién a partir del momento en que estan disponibles para su uso.

Ventas y bajas de activos
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Un elemento de inmuebles, mobiliario y equipo se da de baja al venderse o cuando ya no se esperan beneficios econémicos
futuros derivados de su uso. La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido por su venta y el valor neto en libros, reconociéndose en el resultado del periodo.

Mantenimientos y reparaciones

Las reparaciones se capitalizan si se cumple con los criterios de reconocimiento y el valor en libros de las partes que se
remplazan se cancela. Todos los demds gastos, incluidos los de reparaciones y mantenimiento ordinario, se reconocen en el

estado de resultados conforme se incurren.

Provisién por desmantelamiento

Como parte de la identificacién y valoracién de activos y pasivos de locales arrendados la Compania ha registrado una provision
por el desmantelamiento de las obligaciones asociadas con los mismos. Para determinar el valor razonable de la provisién, se
realizaron hipdtesis y estimaciones en relacién al costo estimado para desmantelar y retirar donde estén ubicados los locales
arrendados. El valor contable de la provisién al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esde $53,567 y $52,864, respectivamente.

Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de un activo cuya puesta en marcha
requiere necesariamente un periodo prolongado de tiempo son capitalizados como parte del costo del activo. El resto de costos

por intereses se reconocen como gastos enel pen’odo enel que se incurren.

Gastos por amortizar y otros activos intangibles

Los activos intangibles que son adquiridos con una vida util definida, son valuados al costo menos la amortizaciéon acumulada.

Los gastos por amortizar se reconocen a su valor de adquisicion. La amortizacién se determina utilizando el método de linea
recta y con base en el periodo que se esperan beneficios econdmicos. En 2016 y 2015, las tasas de amortizacién utilizadas fueron

las siguientes:

Software 12.5%y 25%
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Costos diferidos 10%y 20%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no tiene registrados activos intangibles con vida indefinida.

Arrendamientos

Se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y

beneficios de la propiedad al arrendatario.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable o, si es menor, al valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos realizados se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién de la deuda
por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se

reconocen en los gastos financieros del estado de resultados.

En 2015 la Compania contraté arrendamientos financieros para licencias de bases de datos de algunos de los sistemas actuales.

Durante 2016, no se contrataron arrendamientos financieros.

Cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado permanecen sustancialmente con el arrendador,
se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y contratar el arrendamiento
operativo se anaden al valor en libros del activo arrendado y se registran a lo largo del periodo del arrendamiento, los ingresos

por las rentas se cargan a resultados conforme se devengan.

La Compania como arrendador registra los ingresos por arrendamientos operativos en el estado de resultados conforme se

devengan.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen por el monto pagado en el momento en que este se realiza, siempre y cuando se estime que
el beneficio econémico futuro asociado fluya hacia la Compania. Una vez que el bien o servicio es recibido, la Compania
reconoce el importe relativo a los pagos anticipados como un activo o gasto del periodo, dependiendo si se tiene o no la certeza
de que el bien adquirido le generard un beneficio econémico futuro.
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La Compania evalua peridédicamente la posibilidad de que los pagos anticipados pierdan su capacidad para generar beneficios
econdmicos futuros, asi como la recuperabilidad de los mismos, el importe que se considera como no recuperable se reconoce

como una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

Clasificacién circulante — no circulante

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de posicion financiera en base a la clasificacién de circulante y no

circulante. Un activo se clasifica como circulante cuando:

v. Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de uso.
Vi. Se mantiene principalmente con fines de negociacién.
vii. Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o
viii. Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado para cancelar un

pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no circulantes.

Un pasivo se clasifica como circulante cuando:

v. Se espera sea liquidado en el ciclo normal de operacién.
vi. Se mantiene principalmente con fines de negociacién.
Vii. Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o
viii. No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha

del ejercicio sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no circulantes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no circulantes.

Cuentas por pagar
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Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de los proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos circulantes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos. De lo

contrario, se presentan como pasivos no circulantes.

Depésitos recibidos en garantia y otros

Se tiene como politica fijar depdsitos en garantia por los locales arrendados en centros comerciales propiedad de la Compania.
Los depésitos sirven para garantizar el cumplimiento de los términos y clausulas de los contratos y son reembolsados al término

de los mismos.

Los ingresos por derechos de arrendamiento se reconocen como un pasivo diferido, el cual se amortiza en linea recta en el estado
de resultados en un periodo de 1o anos, con base en la vigencia de los contratos y lo que se estima que el arrendatario
permanecerd en el Centro Comercial propiedad de la Compania.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas al momento en que la Compania tiene una obligacion actual, ya sea legal o asumida, resultante
de un evento pasado y, por lo tanto, es probable una salida de recursos para cubrir dicha obligacién y su monto se puede estimar
de manera confiable.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa antes de impuestos
que refleja, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, el aumento en la provision debido al

paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Los pasivos por remuneraciones a los empleados son cargados al estado de resultados sobre los servicios devengados de acuerdo
a los sueldos y salarios que la entidad espera pagar a la fecha del estado de posicion financiera, incluyendo las contribuciones
relacionadas a cargo de la Compania. Las ausencias remuneradas por vacaciones y primas vacacionales, se reconocen en el

estado de resultados en la medida en que los empleados prestan los servicios que les permitan disfrutarlas.
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Plan de beneficios definidos

El pasivo por las obligaciones derivadas del plan de beneficios definidos se determina mediante la aplicaciéon del método de
valuacion actuarial de crédito unitario proyectado basado en las percepciones y en los anos de servicio prestados por los
empleados, dicha valuacién es elaborada por una firma independiente. El pasivo se refleja a valor presente y las utilidades y

pérdidas actuariales se reconocen en resultados conforme se generan o son incurridas.

Las revaluaciones derivadas de los planes de beneficios definidos comprenden las pérdidas y ganancias actuariales y el
rendimiento de los activos. Dichas ganancias y pérdidas actuariales se reconocen directamente en el capital contable formando
parte de las otras partidas del resultado integral, éstas no se reclasifican al estado de resultados en periodos subsecuentes, y todos
los gastos relacionados con los planes de beneficios definidos en el resultado del periodo.

El costo por servicios pasados se reconoce como un gasto en linea recta durante el periodo promedio hasta el momento en que
los beneficios sean adquiridos. Los costos de los servicios pasados se reconocen de inmediato en caso de que los beneficios se
adquieran inmediatamente después de la introduccién de un cambio al plan de pensiones o en el momento en que la Compania

reconoce una reestructura.

El activo o pasivo por beneficios definidos se integra por el valor presente de la obligacién por beneficios definidos menos el
valor razonable de los activos del plan fuera de los cuales las obligaciones seran liquidadas directamente.

Primas por antigiiedad

De acuerdo con la legislacion laboral mexicana, la Compania esta obligada a pagar a sus empleados una prima equivalente a 12
dias de salario por cada ano laborado, exigible a partir de 15 anos de servicios prestados. El costo de los beneficios relativos a las
primas de antigiiedad se determina de acuerdo con célculos actuariales con el método de crédito unitario proyectado. Las
utilidades o pérdidas actuariales se reconocen directamente en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Estas variaciones no se reclasificaran a pérdidas o ganancias en ejercicios posteriores.

Beneficios por terminacién

Los pagos por indemnizaciones al personal por retiro involuntario y despidos se cargan a resultados del ejercicio en que dichos
pagos se efectian o cuando la Compania se encuentre comprometida de forma demostrable a pagar los beneficios por

terminacion.
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Transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados, se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional de la Compania.
Las operaciones realizadas en monedas extranjeras distintas a la moneda funcional de la entidad se convierten al tipo de cambio
vigente a la fecha de la operacién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten nuevamente al tipo
cambio de la fecha del estado de posicién financiera. Todas las diferencias que resultan de la conversion se registran en el estado
de resultados.

Impuesto sobre la renta

Impuestos sobre la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente por el periodo actual se miden al monto que se espera recuperar o
pagar a las autoridades fiscales.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se determina utilizando el método de activos y pasivos, con base en las diferencias temporales
entre los valores fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de los estados financieros.

Las tasas y la legislacion fiscal utilizadas para calcular el impuesto sobre la renta diferido son aquellas que estén en vigor o
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a completarse en la fecha de presentacion de los estados

financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales gravables.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales deducibles y por la amortizacion de los
créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que sea probable la generacién de utilidades
fiscales contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporales deducibles, la amortizacién de los créditos fiscales no
utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas.
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El saldo de los activos de impuesto sobre la renta diferido se revisa a la fecha del estado de posicién financiera y se reconoce
hasta donde sea probable que se obtengan utilidades gravables suficientes para permitir que los activos de impuesto sobre la
renta diferido se realicen de manera total o parcial.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran seguin los tipos impositivos que se espera que se apliquen en el ejercicio
en el que se realicen los activos o se liquiden los pasivos, en base a los tipos impositivos (y la legislacién fiscal) que se hayan
aprobado, o estén a punto de aprobarse, al cierre del ejercicio.

El impuesto sobre la renta diferido relacionado con partidas de utilidad o pérdida integral reconocidas directamente en el capital
contable, se reconoce directamente en el capital contable y no en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compania evaltia cada ano si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros se
deteriora. Se considera que un activo financiero estd deteriorado, si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de riesgo de recuperacion.
La evidencia de deterioro podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estdn pasando por una importante
dificultad financiera, incumplimiento o morosidad en el pago de los intereses o capital, la probabilidad de que ellos se declaren
en bancarrota y cuando los datos observables indiquen que hay una reduccién moderada en los flujos de efectivo futuro

estimados.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de posicién financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y existe la intencién de liquidarlos sobre

una base neta o realizar el activo y liquidar los pasivos de manera simultinea.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se determind una provisién por deterioro sobre los saldos de las cuentas por cobrar.

Activos financieros reconocidos a su costo amortizado
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Si existe evidencia objetiva de que se ha presentado una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas crediticias futuras esperadas que todavia no se han incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor neto en libros del activo se reduce
mediante el uso de una cuenta de estimacién y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los préstamos
junto con la estimacion relacionada son cancelados cuando no existe una posibilidad real de recuperacién futura y todas las
garantias colaterales han sido realizadas o transferidas a la Compania. Si, en un ano posterior, aumenta o se reduce el monto de
la pérdida por deterioro estimada debido a un evento que tenga lugar después de que se reconoci el deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando la cuenta de la estimacién. Si se recupera posteriormente

una cancelacidn, la recuperacion se acredita en el estado de resultados.

La Compania evaltia primeramente si existe evidencia objetiva de deterioro para activos financieros que son individualmente
importantes, o colectivamente para activos financieros que no son individualmente importantes; si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero individualmente evaluado, sea importante o no, incluye el activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares y lo evaltia colectivamente para detectar indicios de
deterioro. Los activos que son individualmente evaluados para detectar indicios de deterioro y para los cuales la pérdida por

deterioro es, o sigue siendo, reconocida, no se incluyen en la evaluacién colectiva del deterioro.

Instrumentos financieros derivados

Cobertura de flujo de efectivo

Los contratos de instrumentos financieros derivados que se designan y califican como coberturas de flujo de efectivo (conocidos
[ o« » 43 . b2l .7 . .

como “forwards”, “swaps” y/u “opciones”) y la porcién efectiva de las fluctuaciones del valor razonable se reconocen como un

componente separado en el capital contable y deberan reconocerse en el estado de resultados hasta la fecha de liquidacién de la

transaccion. La porcion inefectiva de las fluctuaciones de valor razonable de las coberturas de flujo de efectivo se reconoce en el

estado de resultados del periodo.

Si el instrumento de cobertura se ha vencido o se vende, se cancela o ejerce sin remplazo o financiamiento continuo, o si su
denominacién como cobertura se revoca, cualquier utilidad o pérdida acumulada reconocida directamente en el capital contable
a partir del periodo de vigencia de la cobertura, contintia separada del patrimonio hasta que se lleva a cabo la transaccién
pronosticada y es cuando se reconoce en el estado de resultados. Cuando ya no existe la expectativa de que se realice una
operacion pronosticada, la utilidad o pérdida acumulada que se reconocié en el capital contable se transfiere inmediatamente a
resultados.
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Los instrumentos derivados que se designan y son instrumentos de cobertura efectiva se clasifican en forma congruente con
respecto de la partida cubierta subyacente. El instrumento derivado se divide en una porcién a corto plazo y una porcién a largo

plazo solamente si se puede efectuar una asignacién de manera confiable.

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos sujetos a depreciacién y amortizacion, se revisa por deterioro en caso de que situaciones o
cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. Cada ano se lleva a cabo una evaluacién para

determinar si existen indicios de deterioro.

Si existen indicios de deterioro, se determina si el valor en libros excede de su valor de recuperacién. Dicha determinacién se
lleva a cabo por cada UGE excepto cuando dichos activos no generan flujos de efectivo independientes de los flujos derivados
de otros activos o conjunto de activos, por los cuales se efecttia la revision a nivel de la unidad generadora de efectivo.

Existird una pérdida por deterioro, si el valor de recuperacion es menor que el valor en libros. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

El valor de recuperacion de los activos es el mayor entre su valor de uso y el valor razonable menos el costo de venta. El valor
razonable se basa en una estimacién del beneficio que la Compania puede obtener en una venta a precio de mercado. Con el fin
de determinar el valor de uso, el flujo de efectivo estimado futuro se descuenta a su valor presente utilizando la tasa de
descuento antes de impuestos que reflejen las evaluaciones actuales de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de cada activo. Para un activo que no genere flujos de efectivo, independiente de los otros activos o grupos de
activos, el monto recuperable se determina para cada unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Las unidades
generadoras de efectivo, son los grupos més pequenos identificables que generen ingresos en efectivo que son independientes de

los ingresos en efectivo de otros activos o grupos de activos.

En los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania reconocié cargos a resultados por deterioro de $66,598
y $51,799, respectivamente, provenientes del segmento de negocio comercial.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a su valor razonable a través de las utilidades o pérdidas,
réstamos y deuda financiera, o como derivados desionados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segiin
O e}

sea el caso. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y deuda financiera, més

los costos de la transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, deuda financiera y préstamos e

instrumentos financieros derivados.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de posicién financiera si, y
solamente si (i) existe actualmente un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos, y (ii) existe la

intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y liquidar los pasivos en forma simultdnea.

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la siguiente manera:

- Pasivos financieros a su valor razonable con cambios a resultados.

- La Compania no ha designado ningtin pasivo financiero al momento del reconocimiento inicial a su valor razonable a

través de las utilidades o pérdidas.

- Deuda financiera y préstamos que devengan intereses.

- Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva. La amortizacién se incluye bajo el rubro costos financieros en el estado de
resultados.

Bonificaciones de proveedores

La Compania recibe algunas bonificaciones de proveedores como reembolso de descuentos y promociones otorgados a clientes.
Los reembolsos de los proveedores relativos a descuentos otorgados por la Compania a sus clientes, con respecto a la mercancia
que ha sido vendida, son negociados y documentados por las dreas de compras y se acreditan al costo de ventas en el periodo en
que se reciben.

133 de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH I'rimestre: 4D Ano: 2016
GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V. Consolidado
Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Utilidad por accién

La utilidad neta por accién resulta de dividir de la utilidad neta del ano entre el promedio ponderado de las acciones en
circulacién durante el ejercicio. La utilidad basica y diluida son iguales en virtud de que no se tiene operaciones que pudieran

diluir la utilidad.

Utilidad integral

La utilidad integral est4 constituida por la utilidad neta del periodo més los otros resultados integrales (ORI) y participacién de
los ORI de otras subsidiarias. Los otros resultados integrales representan ingresos, costos y gastos devengados, y que estin
pendientes de realizacién, se componen en, entre otros, por ganancia o pérdida por instrumentos de cobertura y las

remediciones de pasivo (activo) neto por beneficios definidos

aa) Presentacién del estado de resultados

Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados se presentan de acuerdo a su funcién, ya que esta clasificacién permite
evaluar adecuadamente los margenes de utilidad bruta y operativa.

La presentacién de la utilidad de operacién no es requerida, sin embargo ésta se presenta ya que es un indicador importante en
la evaluacién del desempeno de la Compania

ab) Segmentos

La informacién analitica por segmentos se presenta considerando las diferentes actividades que opera la Compania, el Comité
Ejecutivo es el érgano responsable de la toma de decisiones estratégicas, de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los

segmento de operacién.

ac) Efectos de inflacién
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De acuerdo con la NIC 29 “Hiperinflacién” una entidad debe reconocer los efectos de la inflacién en la informacién financiera
cuando una economia tenga el 100% de inflacién acumulada en 3 anos. México fue una economia hiperinflacionaria hasta

1997, por lo que la Compania reconocid todos los efectos de inflacién acumulada hasta dicho ano.

ad) Concentracién de riesgo

El riesgo crediticio en cuentas por cobrar estd diversificado, debido a la base de clientes y su dispersién geografica. Se realizan
evaluaciones continuas de las condiciones crediticias de los clientes y no se requiere de colateral para garantizar su
recuperacioén. En el evento de que los ciclos de cobranza se deterioren significativamente, los resultados pudieran verse

afectados de manera adversa.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta [bloque de texto]

Activos financieros

Los activos financieros, se reconocen al momento en que la Compania celebra operaciones que dan lugar a éstos y se clasifican
como activos financieros designados a valor razonable por medio de la utilidad o pérdida, préstamos y cuentas por cobrar, segiin
sea requerido. Se determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y se reevalua esta
designacién al cierre de cada ejercicio. Para el reconocimiento inicial de los activos financieros, todos se reconocen a su valor
razonable, més los costos de la transaccién atribuibles a la adquisicién, esto por los activos financieros que no estén valuados al

valor razonable a través de utilidades y pérdidas.

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion de la siguiente manera:

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Después de la medicion inicial, dichos activos financieros se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva, menos cualquier reserva por deterioro. El costo amortizado se calcula tomando en
consideracién cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las cuotas y costos que son una parte integral de la tasa
efectiva de interés. La amortizacion se incluye bajo el rubro ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas derivadas
del deterioro se reconocen en el estado de resultados.
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Descripcién de la politica contable para activos bioldgicos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de un activo cuya puesta en marcha
requiere necesariamente un periodo prolongado de tiempo son capitalizados como parte del costo del activo. El resto de costos

por intereses se reconocen como gastos enel PeIiOdO enel que se incurren.

Descripci6n de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

Los activos financieros, se reconocen al momento en que la Compania celebra operaciones que dan lugar a éstos y se clasifican
como activos financieros designados a valor razonable por medio de la utilidad o pérdida, préstamos y cuentas por cobrar, segiin
sea requerido. Se determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y se reevalda esta
designacién al cierre de cada ejercicio. Para el reconocimiento inicial de los activos financieros, todos se reconocen a su valor
razonable, més los costos de la transaccién atribuibles a la adquisicién, esto por los activos financieros que no estén valuados al
valor razonable a través de utilidades y pérdidas.
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Descripcién de la politica contable para combinaciones de negocios [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para combinaciones de negocios y crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para garantias colaterales [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicién [bloque de texto]

Base de presentacién

Los estados financieros consolidados de Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V. y todas sus subsidiarias fueron elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "IFRS" por sus siglas en inglés) emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante "LASB").

Los estados financieros consolidados fueron elaborados sobre la base de costo histérico, excepto por los instrumentos financieros
derivados y cuentas por cobrar que son valuados a su valor razonable a la fecha de reporte de los estados de posicién financiera.

La elaboracién de los estados financieros consolidados de la Compania de acuerdo con las IFRS, requiere que la administracion
efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos y criterios que afectan los importes registrados de activos y pasivos
y de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
del periodo. Las estimaciones y supuestos estdn sujetos a una evaluacién continua y se basan en la experiencia de la
administracién y otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se considera que son razonables en las
circunstancias. Sin embargo, los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. Las dreas
que involucran un alto grado de juicio o complejidad y las dreas donde existen estimaciones significativas en los estados

financieros
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Descripcién de la politica contable para provisiones para retiro del servicio, restauracién y rehabilitacién
[bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicién diferidos que surgen de contratos de seguro
[bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para gastos por depreciacién [bloque de texto]

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificios) que se mantienen para obtener beneficios
econdmicos a través del cobro de rentas o para obtener el incremento en su valor y se valtian inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccién. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se contintian valuando a su costo

menos depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas, en su caso.

La Compania es propietaria de un Centro Comercial en el que mantiene una tienda propia y locales comerciales arrendados a
terceros. Asi como dos centros comerciales en copropiedad uno en la Ciudad de México y otro en la Ciudad de Monterrey, N.L.
En este caso, sélo la porcién arrendada a terceros se considera propiedades de inversion y la tienda se reconoce como inmuebles,
mobiliario y equipo, en el estado de posicién financiera.

Los porcentajes de depreciacién basados en las vidas utiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67% a 10%

Enseres e instalaciones 2.50% a 20%

Inmuebles, mobiliario y equipo
138 de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH I'rimestre: 4D Ano: 2016
GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V. Consolidado
Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los inmuebles, mobiliario y equipo se valtian inicialmente a su costo y con posterioridad a su medicién inicial bajo el modelo de
costo. El costo incluye el precio de compra y cualquier costo que se atribuya directamente al acondicionamiento y puesta en uso
del activo.

La depreciacion se calcula con base en el costo, menos el valor residual de los activos a lo largo de su vida 1til o periodo esperado
en que se recibirdn los beneficios econdmicos de su utilizacién. La depreciacién inicia cuando el activo estd disponible para ser
usado, bajo el método de linea recta, aplicando los factores determinados de acuerdo con las vidas utiles de los activos.

Los porcentajes de depreciacion basados en las vidas ttiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67% a 10%
Enseres e instalaciones 2.50% a 20%
Equipo de cémputo 14.28%a33.33%
Equipo de transporte 16.66% a 25%
Mejoras a locales arrendados 10%

Las mejoras a locales arrendados se deprecian con base en el periodo de vida til el cual es similar a los plazos de arrendamiento
establecidos.

Al cierre de cada ejercicio se revisan y ajustan, en su caso, los valores residuales, vidas utiles y método de depreciacion de los
activos. La Compania revisé dicha evaluacién con respecto del comportamiento del mercado de construcciones y bienes

mobiliarios sin encontrar alguna condicién de ajuste significativo, por lo que éstas prevalecen sin cambio.

Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso se registran a su costo, una vez concluidas son clasificadas como inmuebles e inicia su

depreciacién a partir del momento en que estan disponibles para su uso.
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Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y coberturas [bloque de texto]

Instrumentos financieros derivados

Cobertura de flujo de efectivo

Los contratos de instrumentos financieros derivados que se designan y califican como coberturas de flujo de efectivo (conocidos
como "forwards”, "swaps” y/u "opciones”) y la porcién efectiva de las fluctuaciones del valor razonable se reconocen como un
componente separado en el capital contable y deberan reconocerse en el estado de resultados hasta la fecha de liquidacién de la
transaccion. La porcion inefectiva de las fluctuaciones de valor razonable de las coberturas de flujo de efectivo se reconoce en el
estado de resultados del periodo.

Si el instrumento de cobertura se ha vencido o se vende, se cancela o ejerce sin remplazo o financiamiento continuo, o si su
denominacién como cobertura se revoca, cualquier utilidad o pérdida acumulada reconocida directamente en el capital contable
a partir del periodo de vigencia de la cobertura, continta separada del patrimonio hasta que se lleva a cabo la transaccién
pronosticada y es cuando se reconoce en el estado de resultados. Cuando ya no existe la expectativa de que se realice una
operacion pronosticada, la utilidad o pérdida acumulada que se reconocié en el capital contable se transfiere inmediatamente a
resultados.

Los instrumentos derivados que se designan y son instrumentos de cobertura efectiva se clasifican en forma congruente con
respecto de la partida cubierta subyacente. El instrumento derivado se divide en una porcién a corto plazo y una porcién a largo

plazo solamente si se puede efectuar una asignacion de manera confiable.
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Descripcién de la politica contable para la determinacién de los componentes del efectivo y equivalentes de
efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes en el estado de posicién financiera comprenden el efectivo disponible, efectivo en bancos e
inversiones altamente liquidas con vencimientos no mayores a tres meses, las cuales son facilmente convertibles a efectivo y
tienen una insignificante exposicién de riesgo por cambios en su valor por lo que se puede conocer confiabilidad el monto

efectivo a recibir. Los depdsitos a corto plazo generan intereses a tasas de mercado.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para dividendos [bloque de texto]

La Compania no tiene una politica establecida para decretar dividendos, sin embargo, como parte del plan de expansién 2010-

2020, la Compania no distribuyé dividendos por los ejercicios 2016 y 2015.
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Descripcién de la politica contable para las ganancias por accién [bloque de texto]

Utilidad por accién

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del ano atribuible a tenedores de las acciones ordinarias
representativas del capital de la Compania, entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién del periodo. La
Compania, no tiene acciones ordinarias con potenciales efectos dilutivos.

Descripcién de la politica contable para beneficios a los empleados [bloque de texto]

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Los pasivos por remuneraciones a los empleados son cargados al estado de resultados sobre los servicios devengados de acuerdo
a los sueldos y salarios que la entidad espera pagar a la fecha del estado de posicion financiera, incluyendo las contribuciones
relacionadas a cargo de la Compania. Las ausencias remuneradas por vacaciones y primas vacacionales, se reconocen en el

estado de resultados en la medida en que los empleados prestan los servicios que les permitan disfrutarlas.

Plan de beneficios definidos

El pasivo por las obligaciones derivadas del plan de beneficios definidos se determina mediante la aplicacién del método de
valuacion actuarial de crédito unitario proyectado basado en las percepciones y en los anos de servicio prestados por los
empleados, dicha valuacién es elaborada por una firma independiente. El pasivo se refleja a valor presente y las utilidades y

pérdidas actuariales se reconocen en resultados conforme se generan o son incurridas.
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Las revaluaciones derivadas de los planes de beneficios definidos comprenden las pérdidas y ganancias actuariales y el
rendimiento de los activos. Dichas ganancias y pérdidas actuariales se reconocen directamente en el capital contable formando
parte de las otras partidas del resultado integral, éstas no se reclasifican al estado de resultados en periodos subsecuentes, y todos
los gastos relacionados con los planes de beneficios definidos en el resultado del periodo.

El costo por servicios pasados se reconoce como un gasto en linea recta durante el periodo promedio hasta el momento en que
los beneficios sean adquiridos. Los costos de los servicios pasados se reconocen de inmediato en caso de que los beneficios se
adquieran inmediatamente después de la introduccién de un cambio al plan de pensiones o en el momento en que la Compania

reconoce una reestructura.

El activo o pasivo por beneficios definidos se integra por el valor presente de la obligacién por beneficios definidos menos el
valor razonable de los activos del plan fuera de los cuales las obligaciones seran liquidadas directamente.

Primas por antigiiedad

De acuerdo con la legislacion laboral mexicana, la Compania estd obligada a pagar a sus empleados una prima equivalente a 12
dias de salario por cada ano laborado, exigible a partir de 15 anos de servicios prestados. El costo de los beneficios relativos a las
primas de antigiiedad se determina de acuerdo con célculos actuariales con el método de crédito unitario proyectado. Las
utilidades o pérdidas actuariales se reconocen directamente en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Estas variaciones no se reclasificaran a pérdidas 0 ganancias en ejercicios posteriores.

Beneficios por terminacién

Los pagos por indemnizaciones al personal por retiro involuntario y despidos se cargan a resultados del ejercicio en que dichos
pagos se efectiian o cuando la Compania se encuentre comprometida de forma demostrable a pagar los beneficios por

terminacion.
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Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacién [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de texto]

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren la medicion de los valores razonables tanto de
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes de valorizacién. Si se usa informacién
de terceros, para medir los valores razonables, la Compania evalda la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las IFRS, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del
valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza datos de mercado observables siempre que sea
posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en
variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

X. Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

XL Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

XII. Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
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Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Activos financieros

Los activos financieros, se reconocen al momento en que la Compania celebra operaciones que dan lugar a éstos y se clasifican
como activos financieros designados a valor razonable por medio de la utilidad o pérdida, préstamos y cuentas por cobrar, segiin
sea requerido. Se determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y se reevalda esta
designacién al cierre de cada ejercicio. Para el reconocimiento inicial de los activos financieros, todos se reconocen a su valor
razonable, més los costos de la transaccién atribuibles a la adquisicién, esto por los activos financieros que no estén valuados al
valor razonable a través de utilidades y pérdidas.

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién de la siguiente manera:

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Después de la medicién inicial, dichos activos financieros se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva, menos cualquier reserva por deterioro. El costo amortizado se calcula tomando en
consideracién cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las cuotas y costos que son una parte integral de la tasa
efectiva de interés. La amortizacién se incluye bajo el rubro ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas derivadas
del deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

145 de 165



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. El Grupo BMV

Clave de Cotizacion: ~ GPH Trimestre: 4D Ano: 2016

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B.DEC.V. Consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripci6n de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a su valor razonable a través de las utilidades o pérdidas,
préstamos y deuda financiera, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segiin

sea el caso. La Compania determina la clasificacién de sus pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y deuda financiera, més
los costos de la transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, deuda financiera y préstamos e
instrumentos financieros derivados.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de posicién financiera si, y
solamente si (i) existe actualmente un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos, y (ii) existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y liquidar los pasivos en forma simultdnea.

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la siguiente manera:

- Pasivos financieros a su valor razonable con cambios a resultados.

- La Compania no ha designado ningtin pasivo financiero al momento del reconocimiento inicial a su valor razonable a
través de las utilidades o pérdidas.
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- Deuda financiera y préstamos que devengan intereses.

- Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva. La amortizacién se incluye bajo el rubro costos financieros en el estado de
resultados.

Descripci6n de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de texto]

Transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados, se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional de la Compania.
Las operaciones realizadas en monedas extranjeras distintas a la moneda funcional de la entidad se convierten al tipo de cambio
vigente a la fecha de la operacién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten nuevamente al tipo
cambio de la fecha del estado de posicién financiera. Todas las diferencias que resultan de la conversion se registran en el estado
de resultados.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros consolidados, se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional de la Compania.
Las operaciones realizadas en monedas extranjeras distintas a la moneda funcional de la entidad se convierten al tipo de cambio

vigente a la fecha de la operacién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten nuevamente al tipo
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cambio de la fecha del estado de posicién financiera. Todas las diferencias que resultan de la conversién se registran en el estado
de resultados.

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para subvenciones gubernamentales [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros [bloque de texto]

Deterioro de activos financieros

La Compania evaltia cada ano si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros se
deteriora. Se considera que un activo financiero estd deteriorado, si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de riesgo de recuperacion.
La evidencia de deterioro podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estin pasando por una importante
dificultad financiera, incumplimiento o morosidad en el pago de los intereses o capital, la probabilidad de que ellos se declaren
en bancarrota y cuando los datos observables indiquen que hay una reduccién moderada en los flujos de efectivo futuro
estimados.
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Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de posicion financiera
cuando existe un derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y existe la intencién de liquidarlos sobre

una base neta o realizar el activo y liquidar los pasivos de manera simultédnea.

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, se determind una provision por deterioro sobre los saldos de las cuentas por cobrar.

Activos financieros reconocidos a su costo amortizado

Si existe evidencia objetiva de que se ha presentado una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas crediticias futuras esperadas que todavia no se han incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor neto en libros del activo se reduce
mediante el uso de una cuenta de estimacion y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los préstamos
junto con la estimacion relacionada son cancelados cuando no existe una posibilidad real de recuperacién futura y todas las
garantias colaterales han sido realizadas o transferidas a la Compania. Si, en un ano posterior, aumenta o se reduce el monto de
la pérdida por deterioro estimada debido a un evento que tenga lugar después de que se reconoci el deterioro, la pérdida por
deterioro previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando la cuenta de la estimacidn. Si se recupera posteriormente
una cancelacidn, la recuperacion se acredita en el estado de resultados.

La Compania evalua primeramente si existe evidencia objetiva de deterioro para activos financieros que son individualmente
importantes, o colectivamente para activos financieros que no son individualmente importantes; si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero individualmente evaluado, sea importante o no, incluye el activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares y lo evalda colectivamente para detectar indicios de
deterioro. Los activos que son individualmente evaluados para detectar indicios de deterioro y para los cuales la pérdida por

deterioro es, o sigue siendo, reconocida, no se incluyen en la evaluacién colectiva del deterioro.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuesto sobre la renta

Impuestos sobre la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente por el periodo actual se miden al monto que se espera recuperar o
pagar a las autoridades fiscales.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se determina utilizando el método de activos y pasivos, con base en las diferencias temporales
entre los valores fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de los estados financieros.

Las tasas y la legislacion fiscal utilizadas para calcular el impuesto sobre la renta diferido son aquellas que estén en vigor o
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a completarse en la fecha de presentacion de los estados

financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales gravables.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales deducibles y por la amortizacion de los
créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas, en la medida en que sea probable la generacién de utilidades
fiscales contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporales deducibles, la amortizacién de los créditos fiscales no
utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas.

El saldo de los activos de impuesto sobre la renta diferido se revisa a la fecha del estado de posicién financiera y se reconoce
hasta donde sea probable que se obtengan utilidades gravables suficientes para permitir que los activos de impuesto sobre la
renta diferido se realicen de manera total o parcial.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran seguin los tipos impositivos que se espera que se apliquen en el ejercicio
en el que se realicen los activos o se liquiden los pasivos, en base a los tipos impositivos (y la legislacién fiscal) que se hayan
aprobado, o estén a punto de aprobarse, al cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre la renta diferido relacionado con partidas de utilidad o pérdida integral reconocidas directamente en el capital
contable, se reconoce directamente en el capital contable y no en el estado de resultados.

Descripci6n de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito mercantil [bloque de texto]

Gastos por amortizar y otros activos intangibles

Los activos intangibles que son adquiridos con una vida til definida, son valuados al costo menos la amortizacién acumulada.

Los gastos por amortizar se reconocen a su valor de adquisicién. La amortizacién se determina utilizando el método de linea
recta y con base en el periodo que se esperan beneficios econémicos. En 2016 y 2015, las tasas de amortizacién utilizadas fueron

las siguientes:

Software 12.5%y 25%

Costos diferidos 10%y 20%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no tiene registrados activos intangibles con vida indefinida.
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Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de texto]

Consolidacién

Asociadas

Las inversiones en asociadas son aquellas donde la Compania ejerce influencia significativa, pero no tiene su control. Las
inversiones en asociadas son reconocidas inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente son contabilizadas por el
método de participacién que consiste en adicionar al costo de adquisicion, la proporcion que le corresponde a la Compania en
los cambios en el capital contable de la asociada, como el resultado del periodo y otras partidas de la utilidad o pérdida integral
conforme se van generando posteriores a su fecha de compra. El cargo o crédito a resultados refleja la proporcién en los
resultados obtenidos por la asociada y la participacién en las partidas de utilidad o pérdida integral son reconocidas en el capital
contable en la reserva de capital correspondiente de acuerdo a su origen.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios conjuntos [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificios) que se mantienen para obtener beneficios
econdmicos a través del cobro de rentas o para obtener el incremento en su valor y se valtian inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccién. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se contintian valuando a su costo
menos depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas, en su caso.
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La Compania es propietaria de un Centro Comercial en el que mantiene una tienda propia y locales comerciales arrendados a
terceros. Asi como dos centros comerciales en copropiedad uno en la Ciudad de México y otro en la Ciudad de Monterrey, N.L.
En este caso, sélo la porcién arrendada a terceros se considera propiedades de inversion y la tienda se reconoce como inmuebles,

mobiliario y equipo, en el estado de posicion financiera.

Los porcentajes de depreciacién basados en las vidas utiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67% a 10%

Enseres e instalaciones 2.50% a 20%

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para el capital social [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

Arrendamientos

Se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad al arrendatario.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable o, si es menor, al valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos realizados se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de la deuda
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por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se
reconocen en los gastos financieros del estado de resultados.

En 2015 la Compania contraté arrendamientos financieros para licencias de bases de datos de algunos de los sistemas actuales.
Durante 2016, no se contrataron arrendamientos financieros.

Cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado permanecen sustancialmente con el arrendador,
se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y contratar el arrendamiento
operativo se anaden al valor en libros del activo arrendado y se registran a lo largo del periodo del arrendamiento, los ingresos
por las rentas se cargan a resultados conforme se devengan.

La Compania como arrendador registra los ingresos por arrendamientos operativos en el estado de resultados conforme se
devengan.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de texto]

Descripcién de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de texto]

Inventarios

Los inventarios se reconocen al costo histérico de adquisicién y se valtiian de acuerdo con la férmula de costos promedios o al
valor neto de realizacién, el que resulte menor. El monto presentado en los estados financieros no excede al valor de realizacién
de los mismos.
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El valor neto de realizacidn, es el precio de venta estimado disminuido de rebajas menos los costos de disposicion.

Descripcién de la politica contable para activos de mineria [bloque de texto]

Descripcion de la politica contable para derechos de minerfa [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para activos de petrdleo y gas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Inmuebles, mobiliario y equipo

La vida dtil de los inmuebles, mobiliario y equipo, es utilizada para determinar la depreciacién de los activos, dichas vidas dtiles

son definidas de acuerdo con estudios técnicos preparados por personal especialista interno y con el apoyo de especialistas
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externos. Las vidas ttiles determinadas son revisadas periédicamente al menos una vez al ano y estan basadas en las condiciones
actuales de los activos y la estimacién del periodo durante el cual continuard generando beneficios econémicos. Si existen
cambios en la estimacién de las vidas utiles se podria afectar prospectivamente el monto de la depreciacién y el valor en libros

de los inmuebles, mobiliario y equipo.

Los inmuebles, mobiliario y equipo se valan inicialmente a su costo y con posterioridad a su medicién inicial bajo el modelo de
costo. El costo incluye el precio de compra y cualquier costo que se atribuya directamente al acondicionamiento y puesta en uso
del activo.

La depreciacién se calcula con base en el costo, menos el valor residual de los activos a lo largo de su vida util o periodo esperado
en que se recibirdn los beneficios econdmicos de su utilizacién. La depreciacion inicia cuando el activo estd disponible para ser
usado, bajo el método de linea recta, aplicando los factores determinados de acuerdo con las vidas utiles de los activos.

Los porcentajes de depreciacion basados en las vidas utiles estimadas son como sigue:

Edificios 1.67% a 10%
Enseres e instalaciones 2.50% a 20%
Equipo de computo 14.28% a33.33%
Equipo de transporte 16.66% a 25%
Mejoras a locales arrendados 10%

Las mejoras a locales arrendados se deprecian con base en el periodo de vida til el cual es similar a los plazos de arrendamiento
establecidos.

Al cierre de cada ejercicio se revisan y ajustan, en su caso, los valores residuales, vidas utiles y método de depreciacion de los
activos. La Compania reviso dicha evaluacién con respecto del comportamiento del mercado de construcciones y bienes

mobiliarios sin encontrar alguna condicién de ajuste significativo, por lo que éstas prevalecen sin cambio.

Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso se registran a su costo, una vez concluidas son clasificadas como inmuebles e inicia su

depreciacién a partir del momento en que estan disponibles para su uso.
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Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Provisiones

Las provisiones son reconocidas al momento en que la Compania tiene una obligacién actual, ya sea legal o asumida, resultante
de un evento pasado y, por lo tanto, es probable una salida de recursos para cubrir dicha obligacién y su monto se puede estimar
de manera confiable.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa antes de impuestos
que refleja, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, el aumento en la provision debido al

paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo de la diferencia entre
el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccién [bloque de texto]

Activos financieros

Los activos financieros, se reconocen al momento en que la Compania celebra operaciones que dan lugar a éstos y se clasifican
como activos financieros designados a valor razonable por medio de la utilidad o pérdida, préstamos y cuentas por cobrar, segiin
sea requerido. Se determina la clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y se reevalda esta
designacién al cierre de cada ejercicio. Para el reconocimiento inicial de los activos financieros, todos se reconocen a su valor
razonable, més los costos de la transaccién atribuibles a la adquisicién, esto por los activos financieros que no estén valuados al
valor razonable a través de utilidades y pérdidas.
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La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién de la siguiente manera:

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Después de la medicion inicial, dichos activos financieros se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva, menos cualquier reserva por deterioro. El costo amortizado se calcula tomando en
consideracién cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las cuotas y costos que son una parte integral de la tasa
efectiva de interés. La amortizacion se incluye bajo el rubro ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas derivadas
del deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Descripci6n de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias [bloque
de texto]

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compania y que los
ingresos se puedan valuar de manera confiable, esto incluye ventas de contado y a crédito. Los ingresos son medidos al valor
razonable de la contraprestacién recibida.

Los ingresos provenientes de la venta de productos se reconocen cuando se han transferido los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad, lo que ocurre generalmente cuando el producto se transfiere al cliente y estin disponibles y listos para su
entrega o cuando los compradores reconocen las condiciones de entrega diferida y la cobranza de las cuentas por cobrar
relacionadas, es razonablemente asegurada. En el caso de la mercancia no entregada, los ingresos se reconocen principalmente
cuando es probable que se realice la entrega de la mercancia, el bien estd identificado y listo para ser entregado, el comprador
reconozca especificamente las condiciones de entrega, la transaccion ha sido liquidada y existe certeza de que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la entidad.

La Compania efectiia un descuento por financiamiento a los ingresos ordinarios por ventas a plazos por las que no cobra
intereses, para posteriormente, reconocer el componente de interés como ingresos de actividades ordinarias por intereses a
medida de que se van cobrando.
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La Compania registra una reserva de devoluciones, la cual tiene el objetivo de reconocer en los estados financieros el impacto de
las posibles devoluciones que realicen sus clientes.

Se tienen programas de lealtad que otorgan puntos en funcién a las compras efectuadas por los tarjetahabientes. Los puntos sélo
pueden canjearse por productos. La Compania estima el valor razonable de los puntos adjudicados en el marco del programa de
lealtad mediante la aplicacién de técnicas estadisticas. Los datos que se utilizan en el modelo incluyen hipétesis acerca de las
proporciones de canje esperados, el tipo de productos que estard disponible para el canje en el futuro y las preferencias de los
clientes. La Compania reconoce los puntos del programa de lealtad, como un pasivo diferido en el estado de posicién financiera
y cuando el cliente redime los puntos parcial o totalmente a través de la adquisicién de mercancia, reconoce un ingreso por el
mismo monto. Al 31 de diciembre 2016 y 2015 el pasivo por los puntos no canjeados asciende a $254,066 y $235,072,

respectivamente.

Asimismo, la Compania cuenta con programas de cupones, que permiten a los clientes obtener un porcentaje de bonificacién
por generar un determinado monto de compra, estos cuentan con cierta vigencia para su redencién. Las tarjetas certificados
(monederos electrénicos) otorgados pueden ser utilizados por los clientes para liquidar compras futuras en las tiendas
departamentales de la Compania. La Compania deduce de los ingresos el importe otorgado a sus clientes en tarjetas certificados
y también tiene establecido la compra de certificados de regalo sin fecha de vencimiento especifica. La Compania reconoce la
venta de los certificados de regalo como un pasivo diferido en el estado de posicién financiera y cuando el cliente redime el

certificado de regalo parcial o totalmente a través de la adquisiciéon de mercancia, reconoce un ingreso por el mismo monto.

Las contraprestaciones percibidas se integran entre los productos vendidos y los puntos emitidos, siendo la contraprestacién
asignada a los puntos igual a su valor razonable. El valor razonable de los puntos emitidos se difiere y se reconoce como ingreso

cuando los puntos son canjeados.

Sobre las ventas a crédito se generan intereses a cargo de los clientes calculados sobre saldos insolutos. Cuando las cuentas de los
clientes incluyen saldos vencidos que se estiman de dificil recuperacién se suspende el registro contable de los intereses, el

registro de los intereses moratorios se realiza al momento del cobro.

Los ingresos por arrendamiento y servicios en propiedades de inversion se reconocen linealmente a lo largo del periodo del
arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de resultados dado su naturaleza de ingresos de operacién,

éstos, se reconocen mensualmente conforme se devengan.
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Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para acuerdos de recompra y de recompra inversa [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para gastos de investigacién y desarrollo [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo restringido [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para la informacién financiera por segmentos [bloque de texto]

Segmentos

La informacién analitica por segmentos se presenta considerando las diferentes actividades que opera la Compania, el Comité
Ejecutivo es el érgano responsable de la toma de decisiones estratégicas, de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los

segmento de operacion.

Descripci6n de la politica contable para las transacciones con pagos basados en acciones [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

Consolidacién
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Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas entidades controladas por la Compania. La Compania controla una entidad cuando estd expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,

gastos y flujos de efectivo, después de eliminar los saldos y transacciones entre companias.
La Compania controla a una subsidiaria si y sélo si, la Compania tiene:

a) Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que la dan la facultad de dirigir las actividades relevantes de la

subsidiaria).
b) Exposicion, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.
c) Poder de influir en dichos rendimientos variables derivados de su implicacién en la subsidiaria.
Generalmente, existe la presuncién de que la mayoria de derechos de voto suponen el control. Para apoyar esta presuncién y
cuando la Compania dispone de la mayoria de los derechos de voto, o derechos similares, de la subsidiaria, la Compania
considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si tiene poder sobre la misma, lo cual incluye:
d) Acuerdos contractuales con otros propietarios sobre los derechos de voto de la subsidiaria

e) Derechos surgidos de otros acuerdos contractuales

Los saldos y operaciones entre partes relacionadas, las utilidades y pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre
Companias del Grupo, asi como los dividendos, han sido eliminados en su totalidad en los estados financieros consolidados.

Cuando la tenencia accionaria en una subsidiaria es menor al 100% y, por lo tanto, existe participacién no controladora en los
activos netos de las subsidiarias consolidadas, se identifica en un rubro por separado en el capital contable, como participacién

no controlada.

Asimismo, conforme a la IFRS 1o "Estados financieros consolidados” se tiene control, en virtud de que la Compania esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de

influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Descripcién de las politicas contables para los beneficios por terminacién [bloque de texto]
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Beneficios a los empleados
Beneficios por terminacién

Los pagos por indemnizaciones al personal por retiro involuntario y despidos se cargan a resultados del ejercicio en que dichos
pagos se efecttian o cuando la Compania se encuentre comprometida de forma demostrable a pagar los beneficios por

terminacion.

Descripcién de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de los proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos circulantes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos. De lo

contrario, se presentan como pasivos no circulantes.

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Descripci6n de la politica contable para ingresos y gastos comerciales [bloque de texto]
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Descripcién de la politica contable para transacciones con participaciones no controladoras [bloque de
texto]

Descripci6n de la politica contable para transacciones con partes relacionadas [bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para acciones propias [bloque de texto]

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros [bloque de
texto]
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC 34

Informacidn a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Se tomé la opcién de llenar los anexos 8oo500 y 8oo6oo.

Descripcién de sucesos y transacciones significativas

Se tomé la opcién de llenar los anexos 800500 y 8oo60o0.

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados financieros intermedios

[bloque de texto]

Explicacién de la estacionalidad o cardcter ciclico de operaciones intermedias

Explicacién de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, pasivos, capital contable,
ganancia neta o flujos de efectivo, que sean no usuales por su naturaleza, importe o incidencia

Explicacién de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes presentados en periodos
intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

Explicacién de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de deuda y capital
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Dividendos pagados, acciones ordinarias

Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accién

0.0

Dividendos pagados, otras acciones por accién

0.0

Explicacién de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se informa que no han sido
reflejados

Explicacién del efecto de cambios en la composicién de la entidad durante periodos intermedios

Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera intermedia

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo intermedio final
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